Se debe, pero
(sepuede?

pesar de la confusion

reinantesobreel deve-

nirdelapeorcrisisglo-

bal desde la Gran De-

presion una cosa esta
clara. Se debe responder a ella con
politicas monetarias y fiscales ex-
pansivas, Municion muy gruesa, co-
mo el problema que la requiere. En
esto coinciden mas del 90% de los
economistas, ylosrestantes carecen
de propuestas. El problema es que,
comoenLaRebelionenlaGranja, de
Orwell, algunos animales son mas
iguales queotros. Sitengoaltainfla-
cion, estoy muy limitado para ex-
pandir monetariamente. Si no
ahorré en la bonanza ono puedoac-
ceder al mercado de capitales, no
puedo expandir fiscalmente. Estoy
fregado ;Hayalternativas? Enlapar-
tefiscal, la Argentinanecesita unfi-
nanciamiento neto, después del su-
peravit primario (estimadoen2,1%
del PIB), nada menos que 2,53% del
PIB, unos U$S 7.500 millones. Habra
queexprimircuantacuentapiblica
estéamanoy usarlasreservaspara
evitarel default. Elplandeobraspi-
blicasanunciadoesdefantasia, y se
reducirdatratar decumpliruna par-
te que figura en el presupuesto. E1
margen para bajar impuestos es pe-
queiio, perorebajasmoderadasayu-
darianaaumentarlasexportaciones
odelainversion (podrian,inclusoir
atadas a éxitos), y el consumo.Todo
esto se potenciaria con alternativas
mas eficaces. Una es una devalua-
cién moderada que, en el marco de
unaconcertacién queredujerasupa-
saje a precios, seria claramente ex-
pansivayayudariaalacajafiscal. La
otra, amarga para un gobierno que
persiste en el aislamiento seriare-
currira lafacilidad del FMI que per-
mitiria acceder a U$S 16.000 millo-
nes. Enesemarco, sisepodrianusar
mas plenamente las herramientas
que hoy casi todos usan, sin riesgo
deiral default. Lanecesidad nosélo
tiene cara de hereje, sino pragma-
tismo. Cadavezmasaisladotambién
politicamente, noesdescartableque
el gobierno dé (jojala!) este paso de
reconciliacién con la realidad, que
evitaria los costossocialesdeunacri-
sis que tiene mucho de externa, pe-
ro que nos encontrd disfrazados de
Adan.
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comiendan subirel gasto de mane-
. radirecta en las actuales circuns-
' El Gobierno enfrenta el problema
queno ha ahorrado losuficiente en

los afios previos. Por entonces los
. subsidios llegaron aniveles récord,
| alcanzandoinclusoaequivaler4.4
puntos del producto en 2008. Este

ario bajardan un punto ya que el Go-
bierno busca sostener el superavit

| fiscal que se estima estara en algo

menos de 3 puntos del producto.

. Elequilibriodelas cuentasfiscales

es algo que el Gobierno debera cui-
darmientrasla mayoria de los pai-
sesincurren en déficits aumentan-
doel gasto ptiblico paraimpulsarla
reactivacion. El manejo de la poli-
ticaeconomica del kirchnerismono
es la que deberia ser sino méas bien
la que se puede hacer. El escolloes
quela Argentina se ha quedadosin
acceso almercado de créditointer-
nacional y la credibilidad del Go-

. bierno se encuentra en muy bajos

niveles. DD D P4gina 10



