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EL 2010 se presenta favorable
para la macroeconomia
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A pesar del contexto adverso asociado
a la crisis internacional y a 1a pérdida
de confianza generada por la crisis del
campo y la estatizacion de los fondos
de pension, podria afirmarse que esta
recesion ha sido suave, comparada con
las de 1975, 1982, 1989, 1995 y eviden-
temente, 2001. Existen fortalezas en la
economia que invitan a pensar en un es-
cenario optimista para el proximo ano.
Hay que reconocer sin embargo que el
riesgo pais es aun elevado resumiendo
el clima de incertidumbre reinante.
Del lado de las fortalezas, los supe-
ravit gemelos en-
cabezan la lista en
una situacion in-
édita en el altimo
medio siglo. Esto es
superavit primario

aqui. Veamos algunos ejemplos secto-
riales que complementan los datos de
la macro. La cadena de valor de olea-
ginosos es clave para la competitividad
del pais. Para 2010, con la corriente del
Nino favorable, el panorama agricola
luce mucho mejor. La cadena carnica
tiene mucho potencial, pero la politica
del gobierno hacia el sector ha lleva-
do a un muy pobre aprovechamiento
de la fuerte demanda global existente.
En cuanto al aparato industrial no tra-
dicional, es de destacar la produccion
automotriz, una de las mas dinamicas
del sector industrial, aun en contrac-
cion por la recesion. El sector textil,
mas amenazado por la importacion,
tiene espacio para seguir creciendo
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todavia con un tipo de cambio real co-
mo el vigente, 40% superior al de fines
de la convertibilidad. La construccion,
clave en la recuperacion del pais, co-
menzo a amesetarse hace un tiempo
para luego sufrir una caida libre en los
ultimos meses. Sin embargo, hay indi-
cios de que ya se estaria recuperando.
Esun dato no menor si recordamaos que
constituye el 60% de la inversion bru-
ta. En general, entonces, la estructu-
ra productiva es relativamente solida.
Pero han existido desaciertos graves
en materia de politica economica y se
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Argentina de hoy, de la incertidumbre,
pocos invierten. Los agentes prefieren
postergar decisiones de hundir capital
hasta que se aclaren las reglas de juego,
probablemente en 2011.

Otro punto delicado de la agen-
da pendiente es la cuestion social. En el
segundo semestre del ano, se agudizo
el desempleo en el sector de mayor pro-
ductividad relativa de la economia que
es el privado formal. También la preca-
riedad laboral ha crecido, un reflejo mas

de una estructura de distribucion del
ingreso muy deteriorada en los noventa
y agravada en los ultimos anos por el
flagelo de la inflacion. Por otra parte, es
necesario que las paritarias se discutan
con logica en una economia todavia en
confraccion y que la pauta salarial que
se establezca no se aleje demasiado de
la inflacion real estimada para 2010 en
16%. Por otra parte, la politica de “des-
pidos cero” parece poco realista. En lo
que queda del ano, la pobreza, que ya
se extiende aproximadamente al 32%
de los hogares (fuente no oficial) va a
aumentar por la
falta de trabajo y
por la inflacion.
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pareciera resolverse. Las reformas es-
tructurales brillaron por su ausencia y
la atencion a corto plazo ha sido lo do-
minante. La politica economica ha sido
erratica y se desaprovecharon muchas
oportunidades en un mundo que clama
por produccion de alimentos.

Es un repaso incompleto el que he-
mos hecho que recorre en particular
la zona de luces de un cuadro que tam-
bien presenta muchas sombras. La ges-
tion de gobierno debe tener en cuenta
las fortalezas del pais para terminar
de superar el shock que esta vez vino
desde el centro a la periferia, pero que
encontraé terreno fértil en nuestro pais
por los propios errores de la politica
domestica. =




