Pese a que la indexacion no se encuentra aun generalizada, el Gobierno sigue sin considerar el aumento en
los precios como el principal problema econdmico que enfrenta el pals. Eduardo Luis Fracchia (*)

La inflacion crénica del
modelo productivo

Lainflacion real minorista si-

gue estable en el pais con ten-
dencia a crecer. No tenemos un
indicador alternativo al que ofre-
ce de modo distorsionado el IN-
DEC, pero variables proxy como
larecaudacion de IVA e inflacion
en las provincias, hacen pensar
quelainflacion real de 2010 va ca-
mino a ser 18-20 % anual.
Si se liberaran los controles de
precioscadavezmaésineficacesy,
asimismo, si se sinceraran to-
davia mas las tarifas este ntime-
ro seria mayor. La economia no
esta atin indexada, pero la infla-
cion inercial esta muy presentey
va a ser muy dificil converger a
tasasinternacionales desdeestos
niveles tan elevados antes de
2012.
Para Cristina Kirchner no es es-
te el principal problema macroe-
conomico a afrontar. La volun-
tad politica en este frente deberia
ir por una receta ortodoxa en ma-
teria monetaria y fiscal (contrac-

cién de la base monetaria y re-
duccion de la tasa de expansion
del gasto publico que estuvo en
2009 creciendo a 30% anual). A es-
tas medidas antiinflacionarias
deberia afiadirse la necesidad de
una mayor moderacion salarial
ante una presion sindical cre-
ciente.

Finalmente, una mayor oferta a
través de la expansion de la in-
version ayudaria a disminuir la
inflacién. La expansion de la in-
version en el corto plazo podria
ser, por otra parte, perjudicial pa-
ralainflacion por recalentar atin
mas la demanda, pero es menos
probable.

Muchas veces el Gobierno pre-
senta un argumento implicito de
crecer como lo hizo Chile con in-
flacién entre 10 y 15% anual. No
se pueden comparar los contex-
tosy hay que tener en cuenta que
Chile funcion6 desde entonces
con la unidad de fomento (UF)
que hace mas equitativas las
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transacciones dentro de un es-
quema de virtual indexacion.
Dada nuestra historia inflacio-
naria es peligroso convivir con
tasas de dos digitos ya que
podrian acelerarse todavia mas
los precios.

Dado el tipo de cambio cuasi fi-
jolo que tenemos es inflacion en
dolares que se expresa en que el
costo de vida va en un proceso
de convergencia con Chile y
Brasil. Es entendible que una
economia que crecio al 8% anual
desde la crisis, sin parar, pueda
tener un problema de inflacion,
pero cabe reconocer que‘el Go-
bierno ha estimulado politicas
prociclicas que generaron ex-
pectativas inflacionarias cre-
cientes. La inflacion es un de-
sorden practicamente elimina-
do del mundo que comparten
una quincena de paises (Ej:
Botswana, Zimbawe, Venezue-
la). Esperemos que un futuro y
deseable plan del Gobierno su-

prima la mecéanica cortoplacista
impulsada por los controles de
precios. Seria conveniente que
lleguen instrucciones al Banco
Central mas enfocadas para
converger a mediano plazo a
una inflacion real mas razona-
ble, cercana a 5% anual.

Los indices de pobreza y de indi-
gencia con estadisticas falsas de
precios se han vuelto también
mentirosos. Ademas, esta el pro-
blema de “defaultear” deuda al su-
bir menos la “inflaciéon oficial”
que lareal. A modo de reflexion fi-
nal de caracter institucional, co-
mo lo han presentado muchos ex-
pertos en estadistica y economia,
urge devolver la reputacion al IN-
DEC en el terreno del IPC evitan-
do que se sigan cuestionando
otras estadisticas que elabora el
organismo, una entidad de cono-
cida trayectoria e independencia
historica del poder de turno.
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