LA RECUPERACION ES MAS LENTA EN EL PRIMER MUNDO QUE EN EL TERCERO

Preocupaciones globales
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ODEMOS mirar el mundo des-

de las notictas de cada dia o tra-

tar de calar de modo més hondo.
Observando la superficle, vemos dos
nuevos y arduos desafios para los paises
desarrollados. Las respuestas a esos
dos problemas Influirin en todo el pla-
neta. El primero es lograr que el gasto
privado crezca lo suficiente como para
permitir la reduccion de los gigantescos
déficits fiscales gque avudaron a salic
dia la crisis. El segundo es recuperar ta
solvencia fiscal, que va venia golpeada
¥ empeord mucho con la crisis, sobre
todo en Europa.

El propio Fondo Monetario

Internacional reconoce que los esti- |

mulos fiscales deben mantenerse en
2010, va que, aun asi, los paises desa-
rrollados s6lo recuperardn en 2011 el
prodocto bruto interno anterior a la
crisls. Pero es necesario que muchos
paises europeos logren demostrar cd-
mo recuperarin su solvencla, porgue

&f bien Grecia es la moda del dia, la |

especulacion puede atacar mafana a
Portugal o a Espafia v, sl las cosas em-
peoran, incluso al Reino Unido, lo que
conflguraria un cataclismo peor que el
de la compafila de servicios financleros
Lehman Brothers,

JEsti 1a demanda privada empezando
a jugar su papel? Las sefinles son con-
iradictorias.

En Estados Unidos, se recuperan
los indicadores lideres, ln inversidn
en bienes durahbles, los balances de las
empresas -mejores que lo esperado por
muchos- v Ia produccidn, aunque muy
ayudada por un factor transitorio: la
reposicién de inveritarios que hablan
caido a niveles minimos, 10 gue aporta
el cunrenta por ciento del aumento del
PBI a fines del afio pasado.

Las pruehas cruciales son e consumo,
el marcado inmobiliario v el empleo.
El consumo se estd recuperando ¥ el
efecto de esta recuperacion legd a la
demanda de pero la confianes
de los consumidores todavia osclla. En
¢l mercado inmobilisrio, predominan
los indicadores negativos, Aungue es
alentador que los precios de las vivien-
ilas hayan aumentado por séptimo mes
consecutivo.

Subvace debajo de tantas dudas &
incortidumbres Ia situncidn todavia
débil del mercado de trabajo. Asi y
toda, la tasa de desempleo (9,7%) noha
aiimentado desde octubre, v las caldas
de la ocupacidn son cada vez menores.
Bl primer mes queé muestre una subs
del empleo, probablemente cercano,
verii también una fuerte recuperacion
de los mercados globales. Mientras ello
N0 oCurra, seguird tenso o estado de los
balances de muchos bancos.

JGud nos depararan el futuro de
Grecia, del surn w en general, de toda
Europa? Lo mejor, hasta hoy, lo hadicho
a:pm:lrlenm Snrlmg' aj-ﬂ hemmm
el aura, no podemos charaun
de la unifn monetaria”. Se insinda una

“interna” umll;d!mip]jnarln
en la que Sarkozy contard con las sim-
patias de muchos,

La situacitn griega se ha distendido
parcialments con su reclente colocacidn
dia 5000 millones de euros al 6,5 por clento
adiex afios, pero Ias tensiones sociales v
politicas son muy fuertes alli. Ademas,
el contexto es poco favorable, ya que se
prevé que Europa crecerd este afo sdlo
un uno por clento.

Sin embargo, todavin hay muchas car-
tag por jugar, como ¢l reciente anuncio
de priéstamos de emergencia a Grecia,

Mientras que los paises
desarrollados luchan por
salir de la crisis, sobresale

el protagonismo de las

naciones en desarrollo

en casode ser necesarios, o la probable,
pero no cercana, creacidn de un Fondo
Monetirio Europeo. Lo mis redondo
econdmicamente seria gue China com-
prara bonos de Grecia y de otros paises
EUOPEos CON 5Us TESCAS reservas
de 2.4 billones de dalares, Parece casi
imposible, porque Europa lo veria
como una rendicién. Sin embargo,
seria el mejor freno a la especulacidn
eontra Europa y el euro, criticada por la
mismizsima canciller alemana, Angela
Merkel, jAcaso China no estd repleta
de bonos de EE. UTL?

Una lectura més del panora-
ma global nos mostraria otras realida-
des, algunas promisorias, otras preocu-
pantes. Entre las primeras, sobresale el
afianzamiento del protagonismo de los
palises en desarrollo, todos los cuales
g8 estin transformando ripidaments
en emergentes, 56lo 57 de ellos, sobre
un total de 149, cayeron en recesibn
en 2009,

El caso m#as notable es el de Africa,
con sblo ocho de 50 paises en recesion.
Los peores desempefios les capisron

a Europa Oriental (doce paises sobre
catorce) y a América latina y el Caribe
(con 21 paises en recesion sobre 32).

En la década que se inicia, los paises
emergentes aportarin tres cuartas
partes del crecimiento mundial en
dilares comparables ¥ 80% en dilares
corrientes, pese a tener hoy s6lo 45,4 %
¥ 27,6% , respectivamente; del PBI glo-
bal. China deslumbra por su pujanza v
ensombrece al resto, pero tHene s6lo uns
cuarta parte del PBI total de los paises
emergentas.

Otro rasgo naciente de la misma
temdencia #s que empiezan a destacarse
&l desarrollo de sus mercados internos
¥ su progreso gocial. Un ejemplo re-
levante, perdido en el bullicio diario,
e que China ha dado claras sefiales
de un cambio gradual de su modelo
eronomico,

Ahora se alentarin mds ¢l consumao
y el gasto soclal y algo menos lag ex-
mcim ¥ la industria ird virando

In gue se encuentra basada en
bajos salarios hacia otra mis apoyadn
on ol valor agregado.

Esto es importante para la economin
mundial porgue ayudard a reducic
el superivit comercial de China, v es
excelente para América del Sur. porgue
aumentarsd aun mas la demanda de sus
productos basicos,

La contracara de la vitalidad del mun-
do emergente estéi, hay que lamentario,
en Buropa.

Detris de su pobre desempefio eco-

nimice, coma lo destach hace poco al
economista Gotti Tedeschi en La Nacios,
se encuentran su decadencia demogra-
fica, su resistencia a la Inmigraclin v el
quebranto de sus sisternas de pensiones.
Noa los chicos, noa los inmigrantes, y
&ialas buenas y tempranas jubilaciones
es una triada imposible.

A ello se afinde la dificil convivencia
de la unidn monetaria con soberanias
politicas divididas. Contra todo esto
no podra por si sola 1a tenaz inventiva
alemana, aun secundada por Francia.
¥ los notables logros exportadores en
lo que va del siglo XX1 no serdin lo que

| eran mientras Europa no salga de la

recesidn.

Entre la vitalidad de los paises emer-
gentes v ln renacidn esclerosis europen,
que antes se hahia iniclado en Japan, el
fiel de Ia balanza estard, una vez mas,
on log Estados Unidos,

Allf, 1a riqueza neta de los hogares s

| hoy de 54 billones de ddlares, diez hillo-

nes menos que hace tres afios, vy todavie
queda mucha devida por digeric Por alio,
la demands privada tardard bastante

| tiempoen volver a ser lo queern. Muocho

| ocasionadas

ayudaria s acortar los plazoes una nueva
y probable oleada de innovaclones, por

L

EnE.uu.,lariqummh
de los hogares es hoy de
54 billones de ddlares,
diez billones menos que
hace tres aiios

ejemplo an biotecnologins o enenergias
limpias, lo que también seria de gran
beneficio parn el resto del mundo.

Una recuperacion mas ripida do los
palses desarrollados soria tamblén mis
fcil si se retomara el Animao salidario
¥ coordinador que brilld en la reuniin
del G-20 de abril de 2008 ¥ que se opacd’
notoriamente después. El mundo nparece
ahora transitando deade e] unilateralis-
mo de los tiempos de George W Bush
hacia un “no lnteralismo”, en el que cada
uno hace bastante lo que se le antoja.

La crisis griega v sus secuclas hu-
bieran sido menores de haber seguldo
estando clar que ningin pals de alguna
fmportancia irin al default hasta nuevo

A esto se agregan, en ofra cuenta, el
reverdecer de tensiones geopoliticas,
comao las de China y los Estados Unidos,
por Taiwan v Tibet, res-
puestas ambientales insuficlentes y
amenazas proteccionistas por ahora
limitadas.

En @] halance final, pusde mante-
nerse un moderado optimismo sohre
la recuperacion de la economin global,
pero condicionado a soluciones mas
contundentes para los paises altamente
endeudados de Europa.

Mucho ayudarin las tasas de interés
de la politica monetaria, gue s& manten-
drin bajas por mucho tiempo, dado gue
no hay riesgos de inflacidn por 1o gue
resta de 2010, :

Un consuelo, asi y todo, magro, porque
log altos costos socinles del desatino
financiero que llevd a esta crisis no
encuentran respuestas reparadoras
suficientes por parte de una opaca, de-
masiado doméstica dirigencia global,

5i esto suena familiar, no es mera
coincidencia. © La Namos
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