La diferencia entre la situacion actual de Grecia y la de la Argentina en 2001 est4 en que el pais helénico
forma parte de la eurozona por lo que su caida arrastrarfa al euro. Por Eduardo Fracchia (*)

El desenlace de la crisis griega

La crisis no se toma pausa ¥ la

MAVE ETiegn AMenas con nog-
fragar. Moesunescenario muy dis-
tintodel quesufrieron varios emer-
pentes en bn década de los noventay
principios de este siglo. Sin irmis
lejos, la Argentina en 2001, La dife-
rencinesth en que Grecia forma par-
te de ks eurozona, por lo que su cal-
da, no sblo arrastraria a Espafia,
Portugal, Irlanda e ltalia, sino tam-
b al propio e,
La semana pasada log problemas
griegos se multipliciron. Euros-
tat, la agencia comunitaria de es-
tadisticas, informéd que el déficit
fiscal en 2008 ascondital 13,6% del
FIB, en lugar del 12, 7% previsto.
La calificadora de riesgo Moody's
volvit a bajarle la nota ala deuda

piiblica Siemprelascalificadoras |
| laopinién piblica. Perosi Grecia

sobrerreaccionan. Los mercados
slguen sin confiaren los esfoersos
del sector piblico. Los bonos de

deuda a 10afios cotizaronaBE% el |

viernes pasado y 8,3% este lunes.
Estas tasas no parecen tan eleva-
das para nosotros, acostumbrados
o pagardos digitos, incloso s nues-
tro benefactor prestamista boli-
variano, pero duplican con creces
aquedla con ka cual, porejemplo, se
fondea Alemania. Para una WNa-
ciim con una carga de deuda como
la griega, la dindmica es insoste-
nible. Aunasi, el mercado recono-

ce gue los problemas de Greciase |

conceniran en e mediano plazo,

Los bonos a dos afios cotizan en |

tormoal 13%.

En este contexto debe leerse el de- :

sesperndo pedido de anxilio del
premier griego, George Papan-
dreu, sobre o] clerre de 1a semana
pasada. Oficialmentes Grecia soll-
citd que se active un paguete de
ayuda por 45.000 millones de euros
para este afio. Se tratn deun prés-
tamo de emergencia por parte de
sus socios en ln Unidén Europes
(30.000 millones) ¥ el FMI (15.000
millones). E1 FMI yva dio el visto
bueno, pero afin quedan algunas
trabas en Alemania,

Hay dos salidas

La canciller germana, Angela Mer-
kel, enfrenta un seriodilema. Den-
trode quince ding se desarrollarin
elecciones regionales ¥ estos sal-
vavidas a los paises del Meditersi-
neo no gozan de aceptaciin entre

cae, el euro, construldosobre ke
putaciin del marco, se resentira.
Merkel ha indicado que, si el go-
bierno helénico presenta un plan
econdmico crefble, Alemania
aprobard el envio de los fondos,
apartando 8500 millones de euros.
Aunque la nocidn de “plan econd-
mico crefble” no debe resultarle
simpética a la administracién
griega que va ha debido tomar me-

¢l congelamiento de salarios v
pensiones v &l alza de impuestos.
Enconcreto, el goblerno debe con-
Vencer g sus socios de su capaci-
dad de contener el gasto pblicoy
avanzaren ¢l control de laevasion
para cumplir con las ambiciosas
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El FMI apoyard a Grecia pero exigird un duro ajuste,

A LA ARGENTINA LA
CRISIS DE GRECIA

LE RESULTA
INDIFERENTE PORQUE
ESTA AISLADAEN EL

. PLANO FINANCIERO.
didas impopulares de ajuste como |

metas derecandacion propuestas |
| quele permitirian Hegar a un dé-

ficit fiscal del 8,7% para este afio
v o uno de 3% para 2012. En este
contexto seanticipa una caldade
la actividad econdmica del orden
diel 3%. Pero hoy Ia prioridad hoy

PARA GRECIA HAY
UNA FECHA LIMITE: ES
EL 19 DE MAYQ,
CUANDO EL TESORO
ENFRENTARA
VENCIMIENTOS.

&4 la cuestidn fiscal.
De coneretarse el préstamo, el go-

' bierno recibiria codgeno v lograria
salir airoso de los vencimlentos |

que debe abonar hacia mediados
de mayo por mas de 10.000 millo-

tes los ajustes estructurales deun
Estado de Bienestar excesiva-
mente costoso, Naturalmente#s-
tos ajustes tenen unelevado costo
politico, Pero el problema ya no
puede patearse parn adelante, Las
opoiones del gobierno griego se -
mitan a dos. Aceptar las exigen:
cias y seguir ajustando. O intentar
una solucikin “a la argentina”, de-
clararel default, abandonar el en-
oy que sea lo que Dios quiera, Al
parecer este Qltimo es el escenario
que todas las partes se esfluerzan
por evitar. Sigamos los acontect-
mientos con atencibn

La suerte de Grecia

Endefinitiva se trata de ia prime-
ra crisis del drea euro, once afios
invicta, comienza on un pais pe-
quefio pero con repercusiones es-
perables en Portugal y en Espafia,
Vemos la importancia del apoyo,
el FiilTha vueltoa tomar protago-
nismo. Nos faltd ese gosto en ol
2001 con la administracitn Bush.
Ezperemos que Grecla no quede
librada a su suerte. Los efectos
por ahora serdn en el termeno eu-
ropeo. & la Argentina por ahora
estacrisis lees indiferente por es-
tar aislada en'lo financiero, pero
estas cosas siempre traen su con-

. tagio. Seguramente se revisaran
| loscriterios deentrada al clubeu-

| nes de euros. Quedarin pendien: |

ropeo ¥ quizds se vielva mais se-
lectivo.
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