a diferentes velocidades. Estados

Unidos se reactiva de modo grisy la
canchasigue embarrada. Latltima semana
hubo buenos datos en materiade empleo y
se estima un crecimiento superior al 3%.
Europa nose encamina hacia la W, pero se
recuperari lentamente v de modo disimil.
Alemania, ] motor de la Unién, impone
austeridad al conjunto. Francia secunda.
Pero el Mediterraneo y Europa del Este atin
permanecerin en £l ojo de la tormenta con
mayor desempleo y amenaza de recesion.
La elave para el Viejo Continente es que se
reconstruyva la confianza.

China es la gran estrella emergente. Este
afio superardia Japon en PIB medido a pari-
dad de poder de compra ¥ en consumo total
de enérgia a Estados Unidos, América latina
tambifn destaca. Salio a buen ritmo de la
recesion ¥ termina su mejor década desde
los sesenta. Aunque hay matices porgue
claramente Venazuela no es Brasil.

En este mundo de poserisls, la economia
argenting, 0,4% del producto global, vuelvea
crecer: Clerra asi un decenio enel que se past
de nuestra gran depresion al crecimientoa
tasas chinas. El modelo productive iniciado
en las turbulencias de 2002 por la gestion
Duhalde-Lavagna adoptado por el kirch-
nerismo ahora funciona con rendimientos
decrecientes, Queda, sobre el final del ciclo

I a economia internacional funciona
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K, una sensacitn de avance solo parcial, con
pérdida de oportunidades valiosas frente a
los paises dindmicos de la region,

La macro K se beneficié del viento de
cola internacional v participd de la bo-
nanza del agro a través de las retenciones.
De esa forma pudo impulsar el consumo
mediante transferencias diversas y tasas
pasivas negativas. Este afio es especialmente
representativo en este sentido. Ademas el
Gobierno contribuye con una fiesta de gasto
piiblico financiable gracias al impuesto in-
flacionario, El gasto pablico es intensivoen
remuneraciones estatales. El empleo pliblico
total erecid en casi un millén de puestos a
partir de una base de 2.2 millones en 2003, EI
empleo privado, en eambio, crece a menos
del 2% este ano, aun cuando la actividad se
recupera en mas de 7 por ciento.

Pero la caracteristica saliente de la ges-
tion econdmica es su cortoplacismo, Falta
reputacion y los inversores desconfian de la
estabilidad de las reglas de juego. El canje,
aun con su efecto positivo marginal, consti-
tuye un pasoen la direceitn correcta, Falia
mucho trabajo para conseguir el “pais nor-
mal"”; Esto se percibe en indicadores como el
riesgo pais, 1a competitividad relevada por
el World Economic Forum (estamos 88 de
140 paises ¥ no mejoramos), baja inversion
externa directa, reducida confianza del
consumidor. Mo asombra entonces que la

inversion funcione a marcha lenta en 20
puntos del PBI cuando llego a ser 24. Hay
sectores con poca capacidad ociosa, pero
alin asi sin proyectos de inversion en curso.
El panorama se torna ente
grave en materia de inversion energética.
En este invierno se hizo mds evidente la
descapitalizacién en petrdleo y gas. Tras
una desinversion de ocho afios serd costoso
cerrar la brecha y atender con regularidad
&l consumo de familias e industrias y to-
mard tiempo la correccion.

Un ajuste doloroso

El priximo goblerno enfrentard el ajuste
en el sistemna de precios. El congelamiento
de tarifas, los controles de precios, la mara-
fia de subsidios v el proteccionismo deberdn
volverse mis racionales. El ajuste serd
doloroso, pero permitira una asignacion
eficiente de los recursos, condicion sine
gua non para un proceso de crecimiento
sostenihle.

Tampoco en materia social el Gobierno
tiene muchos logros para mostrar. La
pobreza en 31%, el desemplec en 9%, la
desigualdad en niveles superiores a los
noventa, la tasa de informalidad laboral
v el deterioro de ingresos de los jubilados
expresan cierto fracaso soclal de la gestion
dada la expansion del producto. Por eso la
oposicion corre al Gobierno por izquierda

con cuestiones propias de una agenda social
progresista como el 82% movil ¥ la mayor
asignacion por hijo. \

Latriple negacion del Gobierno destruyo

 bienestar estos afios mintiendo con la crisis

energética, en la magnitud de Ia inflacién
vy en la medicion de la pobreza. Esperemos
haber aprendido la leccion.

En este segundo semestre disminuird el
ritmo de la actividad por causa de la infla-
ci6n, pero el afio 2010 dejara arrastre para
el proximo en materia de erecimiento.

E12011 es incierto por la volatilidad poli-
tica. Habrd més salida de capitales, un dolar
estable gracias a la soja, una inflacién un
poco mayor pero inferior a 30% v un creci-
miento del PIB del orden del 5%. El pacto
potencial entre dos importantes espacios
politicos en busca de una agenda comin es
deseable para reducir la incertidumbre ¥
encarar un conjunto importante de cues-
tiones que han sido postergadas.

La reduccion de la inflacidn v el sincera-
miento de las estadisticas serdn tareas de la
proxima gestion. Las cuestiones pendientes
no serdn faciles, pero dado el contexto
externo favorable, es posible encauzar un
proceso de crecimiento a tnsas chilenas del
6% anual para la proxima década.
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