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Pareceria que nada mas deberia
pedirle la politica ala economia. E1
PBI crecera 7,5%, el clima llevo la
cosecha de granos cerca del maximo
histérico, muchas industrias produ-
cen como nunca, el consumo vuela,
proliferan los nuevos propietarios
de autos, electrodomeésticos y com-
putadoras, y la recaudacion bate
récords y baja el riesgo pais.

Inciden en este buen desempefio
decisiones del Gobierno como el
canje de la deuda y la asignacion
por hijo, la mejor politica social en
mucho tiempo, inexplicablemente
lejos de ser universal. Otros datos
son menos rutilantes. El desempleo
baja, pero el empleo aumenta toda-
via lentamente. Las exportaciones

crecen solo la mitad que las impor-
taciones, y el superavit fiscal se ha
transformado en déficit. Aunque
las autoridades lo soslayen, esta
bonanza debe mucho al retorno del
mismo viento de cola que empujé
la economia desde 2002 hasta la
crisis de 2008, con una fuerza no
vista desde la década del 20, en el
siglo pasado, por el vigoroso creci-
miento de los paises emergentes,
que atravesaron airosamente la
crisis y aumentan su demanda de
alimentos y otros bienes bésicos
producidos por todas las provincias
argentinas.

La mas sonora nota discordante
la da la inflacion, que llegara este
afnoa 25%),lasegunda entre lasmas
altas del mundo luego de Venezuela.
El Gobierno sigue desechando la
opcion mas légica de hacer un pro-
grama de estabilizacion porque se
niega a admitir las falsedades del In-
dec, aunque tal vez intentara en 2011
algn programa cosmético de cara
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a las elecciones. Otra alternativa era
seguir como hasta ahora, usando al tipo
de cambio como ancla, cumpliendo el
programa monetario y desacelerando un
poco el gasto fiscal. Ambas permitirian
reducir gradualmente la inflacion,

consiguiendo idénticos resultados

en los ingresos y gastos reales con
menores aumentos nominales. En
cambio, con las decisiones recien-
tes de aumentar las jubilaciones,
la asignacién por hijo y el salario
minimo sin programa estabilizador
se insinfia una peligrosa indexacion
de la economia. Es indudable la justi-
cia y la legalidad de estos aumentos.
Pero uno de los dramas de la infla-
cion es, precisamente, la necesidad
de aumentarla para hacer una justicia
que ella misma se encargara de hacer
efimera, como ocurre ahora mismo con
las jubilaciones.

La inflacion se nota y aparece dia tras
dia. Hay muchos otros problemas, en
cambio, que permanecen ocultos, pero
que también amenazan seriamente la
sostenibilidad del crecimiento argenti-
no. Ellos son la contracara fantasiosa, la
opuesta a las maravillas de esta economia
fantastica. Comenzando por la produccion,
la demanda mundial, pero también las
politicas agropecuarias estan llevando
a una sojizacion que degrada los suelos.
Nos consumimos diez millones de cabezas
de ganado en pocos anos, y su naciente
reposicion sera lenta y muy costosa. En
esta década, se han reducido sustancial-

Pese a los discursos, poco
se ha progresado para
lograr una estructura
productiva centrada en el

valor agregado

mente las reservas de petréleo de
488 a 380 millones de metros cubicos,
v las de gas de 777 a 350 millones. Pese a
indudables logros, también la industria
manufacturera. nave insignia del mode-
lo, muestra escasisimas nuevas plantas
grandes, aungue si mucho mantenimiento
y ampliaciones, junto al bienvenido cre-
cimiento de muchas pymes. Ha habido
algunas inversiones de porte en la in-
dustria automotriz, clave del crecimiento
manufacturero de esta década, peroellono
ha impedido seguir aumentando su déficit
comercial, que superaré este afio los 5000
millones de dolares. Las exportaciones
en volumen fisico han crecido desde 2001
un 4,5% anual, menos que el 7,5% de la
década anterior v, aunque sorprenda, las
exportaciones de manufacturas industria-
les crecieron 8,9% anual, también menos
que el 9,5% de la anterior.

Todos estos son s6lo algunos de los
indicios que muestran que, pese a los
discursos, poco se ha progresado en es-
ta década para lograr una estructura
productiva diversificada y centrada en
el valor agregado y el conocimiento. No
es sorprendente, porque el pais carece
todavia de una genuina estrategia de
desarrollo —carencia que viene de muy
lejos— pese a las erraticas cataratas de
anuncios ceremoniales muchas veces
incumplidos.

Parejas carencias estratégicas se ob-
servan en materia de infraestructura.
Se cifraron con el siglo demasiadas espe-

ranzas en el tipo de cambio alto, elemento
importante pero insuficiente, casi sin
atender la construccion de competitividad
basada en instituciones y en inversiones de
calidad. Se ha abandonado el discurso del
tipo de cambio alto, el superavit externo
estd en retroceso y el primer trimestre de
este afo la cuenta corriente externa ha
mostrado déficit por primera vez desde
2001. El sistema financiero y el mercado
de capitales ya eran pequenos, pero se
han achicado atin méas y no hay instru-

mentos para ahorrar o tomar créditos a
mediano o largo plazo. La inversion de
los particulares argentinos en el exterior,
llamada fuga de capitales, aumento en
esta década de 81.900 2 134.200 millones de
dolares y la proyeccion inversora de las
empresas argentinas ha sido exigua, au-
mentando solo de 13.300 a 20.600 millones.
Los numeros de la inversion extranjera
en el pais no son mejores v Pert esta a
punto de desplazarnos al sexto lugar en
Ameérica latina. La inversion total recu-

perara este afo lo perdido en 2009, pero
su nivel es claramente insuficiente para
sostener el actual ritmo de crecimiento,
basado como estd, en buena medida, en el
consumo de capital, en la alta inflacién y
en distorsiones de precios como los de la
energia y el tipo de cambio.

En materia fiscal, encontramos una
virtual destruccion de la carrera de la
funcién piblica que habia empezado a
construirse; la reaparicion del déficit y
muchas ineficiencias en la prestacion
estatal de servicios publicos; una clara
caida de lamoral tributaria media a partir
de la suspension de las penas a quienes
se acogieron a la moratoria. Diversas
reformas previsionales han cargado con
gravosas deudas a las generaciones futuras
y la estatizacion de las AFJP se presento
engariosamente como una opcion entre sec-
tor pablico y privado, cuando el verdadero
dilema era entre un sistema de reparto,
por el que se optd, 0 un mas previsor
sistema de capitalizacion, que bien po-

dria haber sido estatal.

El nivel del gasto ptiblico
como proporcion del PIB se
encuentra en un valor récord
cercanoal 44%, y para financiarlo
se recurre al impuesto inflacionario
y al desplazamiento del crédito al sec-

7 ¢ torprivado. Hay, si, un dato claramente

positivo y es la reduccion del peso de la
deuda publica, que hacia fin de afo se

ubicara alrededor de un 43% del

PIB y en valores aun menores si
no se considera a los acreedores del
propio sector publico,

Ocurre pues que, como tantas otras

Como otras veces, el
crecimiento del pais se
basa en hipotecar parte
importante del bienestar
de generaciones futuras

veces en el pasado, el crecimiento del
pais no es sostenible y se basa en hipo-
tecar parte importante del bienestar de
!as .generaciones futuras. No obstante,

anos sin un derrumbe macroeconomico,
acercandose al récord de 1963 a 1974, y
esto es muy bueno para el pais, para la
democraciay para los méas pobres, siempre
los que mas sufren esas catastrofes. El
marco mundial favorable centrado en los
paises emergentes puede durar atin un
par de décadas, por lo que habra nuevas
oportunidades de lograr un desarrollo
integral y sostenible sin pasar necesa-
riamente por un nuevo trauma.

Por ello es dificil que la campana elec-
toral de 2011 esté centrada en el problema
econoémico, salvo en el caso de la inflacion,
que si sera protagonista. En parte sera
asi porque las generaciones futuras no
votan o no tienen informacién completa
sobre los costos que les acarrearan las
actuales politicas. Por ejemplo, los mas
jovenes no han vivido los dramas nacio-
nales con la inflacion. Ante un Gobierno
que esgrimira solo la cara complaciente
de esta economia fantastica, la oposicion
se las debera ingeniar para mostrar que
es posible un futuro verdaderamente
mejor en lo econémico, pero también en
lo politico y en lo social.
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