EL ALZA DE LAS JUBILACIONES Y EL S

RI O PLA

N UN ESCENARIO CON GRANDES RIESGOS

No es oro todo lo que aparenta setlo
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areciera que nada mas

podria pedirle la politica

a la economia. El PIB cre-

cerd 7.5%, el clima llevé la

cosecha de granos cerca
del maximo histérico, muchas in-
dustrias producen como nunca, el
consumo vuela, proliferan los nue-
vos propietarios de autos, electro-
domeésticos y computadoras, la re-
caudacion bate récords y baja el
riesgo pais.

Inciden en este buen desempe-
o decisiones del Gobierno como
el canje de la deuda y la asignacion
por hijo, la mejor politica social en
mucho tiempo, inexplicablemente
lejos de ser universal. Otros datos
son menos relucientes. El desem-
pleo baja, pero el empleo aumen-
ta lentamente. Las exportaciones
crecen solo la mitad que las impor-
taciones y el superavit fiscal se ha
transformado’en déficit. Aunque

las autoridades 16soslayen, esta bo-:

nanza debe mucho al retorrio del

mismo vientode cola.que empu- " al

jo a la economia desde 2002 hasta
2008, por el vigoroso crecimiento
de los paises emergentes, que atra-
vesaron airosamente la crisis y au-
mentan su demanda de alimentos
y otros bienes basicos producidos
por todas las provincias argentinas.

La mas sonora nota discordan-
te la da la inflacion, que llegara
en 2010 al 25%, la segunda mas
alta del mundo luego de Venezue-
la. El Gobierno sigue desechando

- 1a opcién mas l6gica de hacer un
programa de estabilizacién porque
se niega a reconocer las falsedades
del Indec, aunque tal vez intenta-
ra en 2011 algn programa cosmé-
tico de cara a las elecciones.

Otra alternativa era seguir como
hasta ahora, usando al tipo de cam-
bio como ancla, cumpliendo el
programa monetario y desaceleran-
do un poco el gasto fiscal. Ambas
permitirian reducir gradualmente
la inflacién, consiguiendo idénti-
cos resultados en los ingresos y gas-
tos reales con meno-
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La Argentina lleva nueve afios sin un derrumbe macroeconémico y eso es bueno para los més pobres. Sin embargo, el crecimiento
se basa en hipotecar el bienestar de las generaciones futuras.

mundial pero también las politicas
agropecuarias estan llevando a una
sojizacién que degrada los suelos.
Nos consumimos diez millones de
cabezas de ganado en pocos afios,
¥ su naciente reposicion sera lenta
y muy costosa.

En esta década se han reducido
sustancialmente las reservas de pe-
troleo de 488 a 380 millones de

res aumentos nomi-
nales.

En cambio, con
las decisiones re-
cientes de aumentar
las jubilaciones, la
asignacién por hijo
y el salario minimo
sin programa estabi-
lizador se insintGa
una peligrosa inde-
xacion de la econo-r
mia. Es indudable la
justicia y la legalidad
de estos aumentos.
Pero uno de los dramas de la infla-
cién es, precisamente, la necesidad
de aumentarla para hacer una jus-
ticia que ella misma se encargara de
hacer efimera, como ocurre ahora
mismo con las jubilaciones.

AMENAZAS

La inflacion se nota a diario. Mu-
chos otros problemas, en cambio,
permanecen ocultos pero también
amenazan la sostenibilidad del cre-
cimiento argentino. Comenzando
por la produccién: la demanda

metros cibicos, y
las de gas de 777 a
350 millones. Pese a
indudables logros,
también la indus-
tria manufacturera
muestra  escasas
nuevas plantas de
porte, aunque si
mucho manteni-
miento y amplia-
ciones, junto al
bienvenido creci-
miento de muchas
pymes.

Las exportacio-
nes en volumen fisico han crecido
desde 2001 un 4,5% anual, menos
que el 7,5% de la década anterior, y
aun las exportaciones de manufac-
turas industriales crecieron 8,9%
anual, también menos que el 9,5%
de la anterior (9,6%).

Pese a los discursos, poco se ha
progresado en esta década para
lograr una estructura producti-
va diversificada y centrada en el
valor agregado y el conocimien-
to. No es sorprendente porque to-
davia carecemos de una genuina

estrategia de desarrollo pese a las
erraticas cataratas de anuncios mu-
chas veces incumplidos.

También la infraestructura
muestra flancos débiles. Se cifraron

ra sostener el actual ritmo de cre-
cimiento, basado como estd, en
buena medida, en el consumo de
capital, en la alta inflacién y en dis-
torsiones de precios como los de la

demasiadas esperanzas en el tipo energia y el tipo de cambio.
de cambio alto casi sin atender la
competitividad basada en institu- INSOSTENIBLE
ciones e inversiones de calidad. Se Ademas de la reaparicion del dé-
ha abandonado el discurso del tipo  ficit, en materia fiscal nos encon-
de cambio alto, el superdvit exter- tramos con ineficiencias, y tam-
no estd en retroceso y bién déficit, en
el primer trimestre de las crecientes
este ano la cuenta co- empresas pi-
rriente externa ha " blicas y un de-
mostrado déficit por Poco se ha terioro del
rimera vez desde cumplimiento
2001, progresado para wibutario, co-
El sistema finan- mo se ve ahora
ciero y el mercado de lograr una mismo en el
capitales se han achi- anémico creci-
cado ain mas y no estructura miento  del
hay instrumentos de IVA. Las sucesi-
ahorro o crédito a lar- roductiva vas reformas
(gjo {Jlamci;llversién df iﬁ da grovisior&al;s
e los ares ar- an cargado de
gentinos en el exte- versiiicada, deudas a las ge-

rior aumento en esta
década de 81.900 a
134.200 millones de
délares, y la proyec-
cién inversora de las
empresas argentinas
ha sido exigua.

Los nimeros de la inversion ex-
tranjera en el pais no son mejores y
Perti estd a punto de desplazarnos
al sexto lugar en Latinoamérica. La
inversion total recupera lo perdi-

- do en 2009, pero es insuficiente pa-

centrada en el
valor agregado.”

neraciones fu-
turas y el nivel
del gasto pabli-
co llega aun ré-
cord cercano al
44% del PIB,
s6lo financia-
ble recurriendo al impuesto infla-
cionario y al desplazamiento del
crédito al sector privado.

Hay si un dato claramente posi-
tivo y es la reduccién del peso de la
deuda piblica que hacia fin de afio

se ubicara alrededor de un 43% del
PIB y en valores atin menores si no
se considera a los acreedores del
propio sector ptblico.

Ocurre asi que, como tantas ve-
ces en el pasado, el crecimiento
del pais no es sostenible y se ba-
sa en hipotecar parte importante
del bienestar de las generaciones
futuras. No obstante, la Argentina
cumplira en 2010 nueve afios sin
un derrumbe macroeconémico,
acercandose al récord de 1963 a
1974, y esto es muy bueno para el
pais, para la democracia y para los
mads pobres, siempre los que mas
sufren esas catastrofes.

El marco mundial favorable cen-
trado en los paises emergentes pue-
de durar adn un par de décadas,
por lo que habrd nuevas oportuni-
dades de lograr un desarrollo inte-
gral y sostenible sin pasar necesa-
riamente por un nuevo trauma.
Por ello es dificil que la camparia
electoral de 2011 esté centrada en
el problema econémico, salvo en el
caso de la inflacion que si sera pro-
tagonista.

Ante un gobierno que esgrimira
solo la cara complaciente de la
reactivacién econémica la oposi-
cién se las debera ingeniar para
mostrar que es posible un futuro
verdaderamente mejor en lo eco-
némico, pero también en lo poli-
tico y en lo social
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