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Como todos los afios el Foro Econémico Mundial hace una radiografia de la economia argentina y otros
paises. El trabajo refleja una tendencia de estancamiento sobre la Argentina. Por Eduardo Fracchia (*)

La competitividad de la Argentina

El Foro Econémico Mundial
(WEF por sus siglas en inglés)
hadadoaconocerhace pocosdiasel
nuevo ranking de competitividad
global y comoseha vueltounatriste
costumbre, a la Argentina volvida
irlebastante mal. El paistermin6en
la posicién 87ma. en una lista com-
puesta por 139 economias. Es decir,
al63% de las naciones incluidas en
lamuestra le fue mejor que ala Ar-
gentina. En términos histéricos el
resultado no presenta mayores sor-
presas. Es una mera prolongacion
delatendenciaal estancamientoevi-
denciadaenlostltimosafios. Como
ocurre con todos los rankings hay
que mirarlos sin absolutizar los re-
sultados. Este indicador se relacio-
na con otros indices como el desa-
rrollohumano, la transparenciayel
clima de inversion.
La ventaja de este ranking es que
ofreceunabuenaapreciaciéndelas
fortalezasy debilidades que presen-
ta cada pais en base a la opinion de
los ejecutivos, proveyendo un
diagnéstico sobre el cual se pueden
disefiar acciones tendentes a corre-
gir las carencias. Aungque tampoco
aquihay grandes sorpresas.
A la Argentina le va mal en la di-
mensiondeeficienciaenelmercado
debienes, donde obtienela posicién
135ta. En efecto, s6lo Bolivia, Bu-
rundi, Chady Venezuela presentan
mercados més distorsionados que
los locales. Subsidios muy difundi-
dos, controles de precios, presiones
explicitas e implicitas, tributos dis-
torsivos (como ingresos brutos o el
impuesto al cheque), retenciones,
trabas al comercio exterior. Es cla-
ro que el Gobierno no puso particu-

lar empefio en esta dimensién y la
micro también importa. Resultan
muy castigados lositems relaciona-
dos con laeficiencia del sistema pro-
ductivo. A lo que ademas debe
agregarselelapocaefectividad delas
regulaciones antimonopolioy las di-
ficultades que acarrea comenzarun
negocio.

Otro aspecto de pésima desempefio
esel deinstituciones. La Argentina
quedd 132da. en esta dimension, tras
obtener muy malosresultadosento-
dos los factores considerados. Asi,
porejemplo, el indice refiere queso-
lolos politicos venezolanos tienen
unapeorimagen frentealasociedad
queloslocales. Asimismoquedanen
evidenciala vulnerabilidad delos de-
rechos de propiedad (134), el favori-
tismoen lasdecisionesdel gobierno
(137), el despilfarro por parte del sec-
tor ptiblico(134) y laineficiencia del
marco legal (137). Son sefialados
también la corrupcion, laescasain-
dependencia del Poder Judicial y la
tendencia al comportamiento poco
éticoen el sector privado.

No mucho mejor es el grado de efi-
ciencia en el mercado laboral, don-
de se alcanz6 el puesto 128, Desta-
candolasrigidecesenladetermina-
ci6ndelossalarios(135),1a coopera-
cionnulaentreempleados yempre-
sarios(134), lasdificultades para con-
tratar y despedir personal (134) y 1a
bajarelacion entre salarios y pro-
ductividad (133). También enestadi-
mension coexisten los problemases-
tructurales del pais con el aporte de
elementos coyunturales por parte
de las administraciones recientes.
Por caso, lossindicatos han sidoen-
tidades poderosas desde mediados

Depdsitos

Mas dinero en los bancos

A pesar de las tasas de interés

negativas en términos reales,
los depésitos a plazo del sector pri-
vado en moneda local mostraron
una fuerte suba en el dltimo mes
(4,3%), segtin sefiala un informe de
Econviews.
También tuvieron un incremento
importante durante el mes pasado
los depdsitos en cuenta corriente
(4%)mientras que los depdsitosen
cajas de ahorro mostraron unale-
ve caida de 0,6%. De esta manera,
los depésitos totales, en pesos, del
sector privado crecieron 2,6% en
agosto.

Entérminosinteranuales, losdepd-
sitos estan creciendo28,4%. Losmas
dinamicosenelacumuladodelostil-
timos doce meses son los depositos
en cuenta corriente (35,5%), segui-
dos porlascajasdeahorro(27,1%)y
los plazofijo(26,2%). Lafuertesuba
de los depositos a plazo se dio tanto
en el tramominorista (dep6sitos de
menos de un millén de pesos) como
enelmayorista, aunque estos alti-
mos crecieron mas fuerte. Los mi-
noristassubieron3,2% mientras que
losmayoristaslo hicieron59%.

Esta fuerte suba de los depésitos se
da en un contexto de rapida expan-
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EL PAIS NO TIENE
MALA NOTA EN
INSERCION EN LOS
MERCADOS Y EN
LA ESTABILIDAD
MACROECONOMICA.

de siglo pasado. Pero fue en este iil-
timo tiempo cuando los costos de
despido se multiplicaron y la judi-
cializacion de los conflictos se exa-
cerbé.

Apenas un par de peldafios por en-
cimasehallalacalificaciénenel ru-
bro de sofisticacion en el mercado

financiero(126). Que elratio crédito
aPIBseadel 11% vadeberiaserevi-
dencia suficiente paraentenderes-
te resultado. No sélo el mercado fi-
nancierolocal es poco profundo, si-
no que sus dimensiones se han vuel-
to casi insignificantes desde la de-
saparicién delas AFJPs. La capita-
lizacion bursatillocal es apenasun
3,5% delabrasilefia e, incluso, sélo
un 17,3% dela chilena. Noes de ex-
trafar entonces que las empresas
tengandificultades paraaccederal
financiamiento sise considera que
ademas la incertidumbre desin-
centivaalos bancos a prestaralar-
goplazo.

Pero, a pesar de todas las debilida-
des, el pais alin cuenta con algunas
fortalezas que puede explotar. La
mejor posicion en términos de di-
mensiones sealcanza en tamafiode
mercado (24). Esto se explica por la
combinacién de un mercado de mag-
nitudinteresante (22)y unaccesore-
lativamente bueno a los mercados
internacionales (39). Aunque tam-
poco es para dormirse en los laure-
les. La insercion en nuevos merca-
dos debe ser adoptada como una
prioridad diplomatica, en especial,
para con aquellos emergentes de
marcada complementariedad es-
tratégica con nuestra economia.
En estabilidad macroeconémica el
resultadotampocoesmalo. El pues-
to 54to. se alcanza en este caso gra-
cias ala buena performance en ma-
teria de crecimiento de los tiltimos
aios y a que los equilibrios fiscales
atin se mantienen. Sin embargo, la
excepcion en este punto viene dada
por la inflacién. Un fenémeno cre-
cienteque yaen el recesivo 2009 nos

siondelacantidad dedinero(labase
monetaria esta creciendo al 28,7%)
y de mayor estabilidad del tipo de
cambio. “El rapido crecimiento de
los depésitos a plazo mayoristas de
agosto se vincula con esta tranqui-
lidad deltipode cambioy conlacon-
secuente caida en las tasas implici-
tas de los futuros de délar. Antela
menor expectativa de devaluacién,
volvi6asernegocio hacer depsitos
en pesos cubriéndose con futurosde
délar, y asitener rendimientosen dé-
lares bastante atractivos,apesarde

quesiguensiendomuynegativosen .

términosreales”.

situ6en el conciertodelasnaciones
conmayoraumentodepreciosenel
mundo. Y ademéas queda pendiente
terminar de bajar el riesgo pais. Pe-
ro para eso hace falta la suficiente
disciplina por partedel Gobiernopa-
raevitarmedidasdiscrecionales. R4-
pidamente vienen a lamemoriala
crisis con el campo, 1a estatizacién
delosfondos dejubilacién privados
v la revocacion de la licencia de Fi-
bertel. Todasestasacciones dejaron
sumarca en el diferencial de riesgo
delos bonos nacionales.
Enmateriadeserviciossocialeslos
resultados son mediocres, pero no
terribles. La Argentinaqued6 55en
elfactor educacion superiory60en
eldesalud y educacion primaria. Es
cierto que estos resultados pueden
parecer una aberracién para un
pais que se hizo grande sobre la ba-
sedelainversion en capital huma-
no. Peronoes menosnotorioquees-
tas politicas han venido en franco
retroceso en las tiltimas décadas.
Aun asi, el pais mantiene una ven-
taja comparativa significativa que
le permite aspirar a consolidar su
presencia en la produccién de alto
valor agregado.

Quedan entonces planteadoslosde-
safios que como pais debemos en-
frentar paralograrposicionarnosen
elmundo. Unmundoinmersoenun
profundo estadode transformacion.
Las naciones més rapidas en adap-
tarse a estas mutaciones, se benefi-
ciaran. Lasqueno,séloveranpasar
eltrendesdelejos.

(*) Director del Area Académica Eco-
nomia IAE. Con la colaboracién de Cris-
tian Alonso (IAE).




