EL GOBIERNO HA ADOPTADO UNA ESTRATEGIA DE POLITICAS FISCALES Y MONETARIAS EXPANSIVAS

La politica vs. la economia

El kirchnerismo busca votos, por eso esta forzando el motor de la economia. La
mala nueva es que la inflacion se ha disparado y cerrara el ano en torno al 27%.

a pregunta sobre el grado
de independencia de la
economia respecto de la
politica admite distintas
respuestas, que dependen
de la fase del ciclo econ6émico, del
tipo de interferencias politicas y de
si la perspectiva que se adopta es de
corto, mediano o largo plazo.
Enlo que hace al ciclo, cuando
estd en marcha una fuerte reactiva-
cién economica ella s6lo se inte-
rrumpird si los conflictos politicos
son muy graves. En cambio, si la
economia estd en las puertas de
una recesién, o ya ha caido en ella,
lo més probable es que aun conflic-
tos politicos menores afiancen la
caida. La situacién de la Argentina
de hoy se ubica en principio en el
primer caso ya que,
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expansivas, tanto para beneficiar
directamente a algunos sectores
sociales como para incentivar el
consumo.

El gasto piiblico estéd creciendo
por encima del 30% anual y el
BCRA ha decidido convalidar (co-
mo minimo) la alta inflacién actual
al cambiar el programa monetario
de tal modo que sus agregados de
referencia podrén crecer hasta cer-
ca de un 30% anual, lo que hara
que las tasas de interés reales sean
cada vez mas negativas.

CONFRONTACION
Hay también un segundo com-
ponente de la campaiia electoral y
es un estilo de confrontacion cada
vez mas marcada entre el Gobier-
no, algunos sindi-

al compas de un
crecimiento de los
paises emergentes
casi perfectamen-
te sincronizado,
nuestra economia
se esta recuperan-
do con fuerza.
Valga mencio-
nar de paso, sin
embargo, que si se
profundiza la desa-
celeracién de los
paises desarrolla-
dos los emergentes
también sufrirdn y
la Argentina no saldra indemne.
Las interferencias de la politica
pueden ser variadas. Las mas tipi-
cas se dan al compis del ciclo elec-
toral -0 analogas pujas por el poder
en regimenes no democréticos-
que frecuentemente llevan a deci-
siones de politica econémica que
transfieren sus costos a periodos de
gobierno posteriores. Es el cono-
cido ciclo econdmico de raiz politi-
ca, y también estd ocurriendo en la
Argentina de hoy. La campafia
electoral ha empezado con mas
de un afio de anticipacién y es
cada dia mas claro que el Gobier-
no ha adoptado una estrategia
de politicas fiscales y monetarias

catos con anuencia
oficial y una parte
significativa del
sector empresarial.
Asi se ha puesto de
manifiesto en tor-
no a casos como
los de Papel Pren-
sa, Fibertel y otras
empresas vincula-
das al Grupo Cla-
rin o a sus directi-
vos, y el bloqueo
sindical a plantas
industriales impor-
tantes, en los que
el Gobierno se ha mostrado muy
propenso a vulnerar derechos y ga-
rantias basicos como la libertad de
prensa o el de trabajar y ejercer to-
da industria licita,

También se ha conocido el pro-
yecto de un diputado oficialista pa-
ra establecer la participacion del
personal en las ganancias de las
empresas de mayor tamario. Se sa-
be que ello figura como derecho en
el articulo 14 bis de la Constitu-
cién, y que funciona bien en paises
tan diversos como Alemania o Mé-
xico. Pero en un marco electoral
cada vez més virulento como lo
es el de la Argentina de hoy y sin
un debate ponderado que con-

temple, por ejemplo, qué se ha-
ce en caso de pérdidas empresa-
rias o con el muy probable resul-
tado de un aumento de la desi-
gualdad entre los trabajadores
beneficiarios y los que no lo se-
ran, se corre el riesgo de costos
mayores que los beneficios.

ALTO IMPACTO

El plazo para estimar el impac-
to de la politica en la economia
también es crucial. Politicas fiscales
y monetarias conjuntamente ex-
pansivas como las de la Argentina
de hoy, son reactivantes a corto
plazo y lo propio ocurre con la in-
flacion. Pero a mediano o largo pla-
zo tales efectos son siempre negati-
vos via la inequidad del impuesto
inflacionario, que afecta sobre todo
a los mas pobres; por la desmoneti-
zacién de la economia, que redu-
ce el crédito disponible; y por las
distorsiones de precios relativos,
como se observa hoy con la energia
y el tipo de cambio.

Por ello no es casual que la enor-
me mayoria de los paises del mun-
do -salvo la Argentina, Venezuela y
unos pocos mas- se empefie en lo-
grar bajas tasas de inflacién. Cam-
panias electorales prolongadas tam-
bién pueden tener efectos negati-
vos por la incertidumbre que gene-
ran, mas aun si ellas adquieren ras-
gos de fuerte confrontacién politi-
cay social, incluyendo ataques a li-
bertades basicas.

En el balance final surge que si
bien la politica no sélo no tiene
aiin efectos negativos sobre la ac-
tividad econémica corriente, si-
no que la esta impulsando, si los
esta teniendo y los tendra sobre
la cantidad y la calidad de la in-
versién y sobre la creacion de
empleos de calidad. Mas a(in, si se
acentia el actual enfoque del Go-
bierno, el nivel de actividad econé-
mica resultaré perjudicado via una
desaceleracion de la inversion.

En este contexto, nuestras pre-
visiones muy preliminares para el
afio 2011 indican un aumento del

Boudou sostiene que no hay un proceso inflacionario en la

gentina, sino p

PBI de entre 4,5% y 5%, con incre-
mentos del 3,5% del consumo pri-
vado, del 7% en el consumo pibli-
coydeentre 7 y 8% en la inversion.

La peor noticia vendra una vez
maés de la inflacién, que aumenta-
ra hasta un 27%. Cuanto mas se
demore en corregir las distorsiones
mencionadas mayores seran los ries-
£os de una interrupcién traumati-
ca de la recuperacion de la econo-

bl con algunos precios.

mia. Ello no ocurrird en 2010y muy
probablemente tampoco en 2011.
Pero si se esti colocando una car-
ga cada vez mas pesada sobre las
espaldas no sélo del proximo go-
bierno, sino también del conjun-
to de la poblacién argentina, so-
bre todo de los més pobres B
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