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En los ultimos afos se ha observado una tendencia de la IED a invertir en bienes transables. Sin embargo, el
monto aun es marginal porgue no se dan condiciones de seguridad juridica. Por Eduardo Fracchia (*)

Firmas extranjeras en el pais

Existe un extendido debate
acerca de la medidaen quela
inversion extranjera directa (IED)
impulsa ono el crecimientoecond-
mico en las economias y en parti-
cular en las emergentes. Recien-
temente, un informe de Goldman
Sachs ha renovado esta disputa,
al postular que la IED es un im-
portante impulsor del proceso de
crecimiento. En este marco, el flu-
jomundial de IED ha venido cre-
ciendo sostenidamente a ritmo
acelerado. Segun los tltimos da-
-tos disponibles, el flujo anual de
IED yaasciende a U$S 700.000 mi-
llones y se mantiene creciendo a
un ritmo del 15% anual. Como
mnsecuencla deeste dinamismo,
m variable ya representa el 2%
o ( mundial y el 7% de la in-
rersion total. Para este creci-
to delaIED ha sido clave el
ascensodepaises como Chinayla
India, que se han transformadoen
un foco de atraccion notable para
los inversores del mundo desa-
rrollado.
En los ultimos afios los paises
emergentes se han visto benefi-
ciados por el arribo de importan-
tes flujos de IED que han sido par-
ticularmente valiosos para Ameé-
rica Latina después de la crisis o
amesetamiento de 1998-2002. Jun-
to con el crecimiento de laIED, la
regi6n ha experimentado un fuer-
te aumento de las remesas, aun-
queeste tipo de flujos tiene un me-
nor efecto multiplicador, con lo
que suimportancia relativaes me-
nor. En efecto, la inversion en
América Latina ha crecidoa unrit-
mo importante durante los '90, ¥

en ese comportamiento el aporte
delalEDhasidoclave,al pasarde
representarel4al11% delainver-

sion total. Sin embargo, enlostl- |

timos afios la participacion de la
IED en la inversion total se ha re-
ducidoen forma significativa, pro-
ducto, entre otrasrazones, delago-
tamiento de los planes de privati-
zacion tipicosde los '90.

En América Latina

Entrelospaises delaregion, Brasil |
se ubica ala cabeza comopaisre- |
ceptordeflujosdeIED, atrayendo |

cerca de U$S 40.000 millones anua-
les. Ensegundo lugar se ubica Mé-
xico, pais que recibe cerca de U$S
12.000 millones anuales por ese
concepto. Chile, por su parte,
muestra una participacion muy
elevadadelalEDenel PIB, al reci-
bir un flujo cercanoa U$S 7.000 mi-
llones de d6lares anuales. Elavan-
cedelalEDenlaregionsehadado
en un contexto en que las empre-
sas multilatinas (empresas ope-
rando simultdneamente en diver-
sos paisesde América Latina) vie-
nen recuperando terreno y quitan-
dole mercado a las empresas mul-
tinacionales.

En el caso de la Argentina, la si-
tuacion es diferente. En primerlu-
gar, con respecto a las menciona-
das multilatinas, 1a Argentinano
halogradosumarsealatendencia
como consecuencia del procesode
creciente desnacionalizacion ex-
perimentado durante los "90 y los
2000. Lalogica de los flujos de IED
ala Argentina parece responderal

paradigma convencional de que

esos flujos se movilizan para acce-

BRASIL RECIBE UNA
IED DE U$S 40.000 M
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derarecursos naturales, lograrun
mejor posicionamientoen merca-
dos en expansién o seguir a clien-
tesimportantes que requieren pre-
sencia fisica de sus proveedores.

A pesar del s6lido proceso de cre-
cimiento que ha demostrado el
pais tras la salida dela convertibi-

EL MONTO DE IED
QUE INGRESA A LA
ARGENTINA ES
MENOR AL QUE
RECIBEN LOS PAISES
VECINOS

lidad, los inversores extranjeros
no parecen haberse visto tentados
ahundir capital aqui. Bastanotar
que el maximo nivel de IED del
periodo kirchnerista se logré en
2008 cuando se recibieron U$S
9.726 M, un 6% por debajo del flujo
netode privatizacionesrecibidoen

| 2000. La crisisinternacional llevd
| aque 2009 no fuera un afo parti-

cularmente interesante parain-
vertir en el mundo. Pero el de-
rrumbe argentino merece men-
cion especial. LaIED cayd a la mi-
tad delnivel presentadoel afio pre-
vio, lo que constituyd el peor re-
sultado en el quinquenio. En 2010
el flujo remontara. Pero el resul-
tado sera mediocre como ya puede
anticiparse por el 11% de expan-
sion interanual registrada en el
primer trimestre segiin el INDEC.

Para 2010

A nivel mas desagregado, se ob-
servaquelos principales origenes
de los flujos de IED hacia la Ar-
gentina son de Estados Unidos y
Espafia, v que los sectores més
atractivos para esos flujos parecen
serel de alimentos, el automotriz,
¢l de refinacién de petréleo, la si-
derurgia, la construccion y, mas
recientemente, el turismo y el
agro.

Enlostltimosafios seha observa-
douna mayor tendencia de laIED
en la Argentina a invertir en bie-
nes transables. Elmontode IED to-
davia es marginal en nuestro pais
yno se dan condiciones de seguri-
dadjuridica paraalcanzarniveles
que contribuyan de modo sosteni-
do al proceso de crecimiento. La
Agencia de Inversiones esta des-
mantelada y no parece haber esti-
mulado politicas piblicas con un
fuerte sesgoinversor. Esuna poli-
tica de Estado pendiente parael fu-
turo del pais.
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