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Economia

La inflacién, aunque no lidera la lista de preocupaciones de la opinion publica, que ve con mayor
gravedad la escalada de inseguridad, es el principal escollo para el objetivo electoral de octubre
proximo. El piso de la tasa de aumento de los precios es 25% para 2011. Por Eduardo Fraechia (*)

El dia a dia, atado a la inflacion

Mieniras en el mundosedeba-

tela guerra de monedas y de
modomas timido por la nueva es-
tructuradel sistema monetarioin-
ternacional, nuestro pais aprove-
cha el buen contexto de liquidez
para crecer, y fuerte. El renovado
viento de cola permite que la eco-
nomia se reactive a tasas impor-
tantes graciasalempuje de unaco-
secha desojamuy buena, el efecto
locomotorabrasilefiasobrelasau-
tomotrices, el boom del consumo
dedurables y la expansiondel gas-
to publico. Pero todo esto no im-
plica que el proceso de crecimien-
to sea sanoy sustentable. La eco-
nomia avanza recalentada porla
excesiva presiéndelas politicasde
demanda sin que la inversion
acompaiie mediante la expansion
de la oferta, limitada por las ex-
pectativas acotadas para el corto
ymediano plazos.

Inflacién y elecciones

Lainflacién hasidoel principal pro-
blema en el escenario macroecont-
micode final de mandato. Nadain-
dica gue su importancia vaya a ce-
der para el afio pr6ximo. Es més,
considerando la naturaleza del ci-
cloelectoral, la revision al alza de
las expectativas de los agentes
econdmicosy elincrementodel po-
der de negociacion salarial, parece
claro que el avance de precios en
2011 tendré como pisoal 25% enque
seesperaquecierreelactual. Lain-
flaci6n aunque cuandono liderala
lista de preocupaciones de la opi-
nién piiblica, que ve con mayor gra-
vedad la escalada de inseguridad,
es el principal escollo para el obje-

tivo electoral de octubre proximo.
Esuna realidad que perjudica par-
ticularmente a los mas humildes
pues carecen de herramientas fi-
nancieras paraprotegersedelosau-
mentos de precios y porque su ca-
nastadeconsumoasigna unmayor
peso a alimentos y bebidas, rubro
quehalideradolaexpansion. Dealli
también que los receptores de in-
gresos fijos, como beneficiarios de
planessociales, jubilados y pensio-
nados, vean comprometido su po-
derdecompra. Esporesoquelosre-
sultados delas politicas redistribu-
tivas especificas de esta adminis-
tracitn aparezcancuestionados. La
inflacionesun temacentral y halle-
gado para quedarse hasta tanto el
Gobiernosedecidaaacabarderaiz
conel problema.

Regreso

En medio de una agitada agenda
que lo llevd por Corea para parti-
cipardelacumbredel G-20y le vie-
ne impidiendo recibir el informe
moderadamente critico que pre-
pararon las universidades nacio-
nales respecto a las irregularida-
des en el INDEC, el Ministro de
Economia viajo a Washington pa-
ra solicitar ayuda técnica al Fon-
doMonetarioenlaelaboracion de
un indice de precios a nivel fede-
ral. A propdsito, se debe sefialar
queunindicedeesetipoexistiaen
la Argentina en una version preli-
minar, pero fue discontinuado en
2007 cuandola intervencion del or-
ganismo false6 lainformacién pro-
vista por la Direccion de Estadis-
ticas de Mendoza. Es por lo tanto
evidente queel objetivo de este pe-
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LA INFLACION

SERA UN PROBLEMA
EN LA ARGENTINA
HASTA CUANDO

EL GOBIERNO SE
OCUPE DE EL.

dido no es conseguir asesora-
miento metodolégico. Sino sim-
plemente afianzarlarelaciony ga-
nar tiempo con la esperanza de que
seasuficiente una foto de lejos pa-
ra que el Club de Paris flexibilice
su postura y se logre cerrar el
acuerdo sin el FMI como garante.
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LAS PERSPECTIVAS
PARA LA DECADA
QUE SE INICIA SON
MUY BUENAS Y

LAS OPORTUNIDADES
SIGUEN ESTANDO.

Siquiera se esta autorizandola re-
vision rutinaria de la economia
previstaenel articulocuarto, ala
cual la administracion kirchne-
rista viene negandose desde 2006.
Nadie niega que acordar con el
Club de Paris es una medida muy
importante pues permitira regu-
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larizar la posicién argentinaenlos
mercadosinternacionalesy abrira
fuentes de financiamiento de ban-
cos publicos y organismos guber-
namentales de paises desarrolla-
dos para proyectos de infraestruc-
tura y energia. Pero lanegativaa
incluir al Fondo en esta negocia-
ci6n sblo se explica porel temor a
cuestionamientosrespectoalmal
funcionamientodel INDEC. Como
consecuencia, las negociaciones
seran bastante mas complejasy
los términos de un eventual acuer-
do, mucho menos favorables para

el pais.

Feliz Navidad
Laeconomiaargentinase apresta
entonces a terminar el afio entre
éxitos evidentes de los sectores
productivos y errores de las fuer-
zas politicas. El Gobierno goza de
un cheque en blanco graciasala
prorroga del Presupuesto de este
afotraselfracasodelasanciénde
uno nuevo. Se disfraza una vez
mas de Rey Mago obsequiando
$500 a los jubilados con haberes
maés bajos, mientras que lajusticia
previsional colapsa por la negati-
va oficial de cumplir con el man-
dato del caso Badaro. Nubes en el
horizonte existen. La de la infla-
cion es la mas cercana,. Las pers-
pectivasparaladécada queseini-
cia son muy buenas y las oportu-
nidades del Gobierno para rein-
ventar su agenda de politica
econdmica estan en el horizonte.

(*) IAE, con la colaboracion de Cristian
Alonso.




