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Economia

2011 resulta prometedor pesé a la incertidumbre electoral. Por Eduardo Fracchia y Cristian Alonso (*)

La economia argentina
ante un ano electoral

La economia argentina cierra

la década con un retorno a las
tasas de crecimiento chinas que
caracterizaron a la gestion kirch-
nerista. La recuperacion del agro
tras la sequia del 2009 y la mejora
en los términos de intercambio,
sumado al boom de consumo in-
terno producto dela politica de ta-

sas pasivas negativasyfiestaenel
sector piblico y al efecto locomo-
tora de China y Brasil que se con-
jugaron para que el afio muestre
un fuerte avance en el nivel de ac-
tividad. Desde el IAE esperamos
queel producto crezcaesteaino8%
frentealacontracciéndel 2,3% ex-
perimentada el afio pasado. Unba-

lance bastante positivo, aunque
claramente empaifiado por la in-
flacién. Una bestia que amenaza
con salirse de control y poner en
riesgo la bonanza del ciclo K.

¢Desaceleracién?
En ese marco deben leerse las no-
vedades con las cuales el afio cie-

bancaria.

Cheque Cancelatorio

El Banco Central de la Repuiblica Argentina aprobé la
instrumentacion del Cheque Cancelatorio para reducir
el uso de dinero en efectivo.

« El cheque cancelatorio constituye un medio de pago asimilable
al efectivo. Es gratuito, no se podran cobrar costos adicionales
de ningtn tipo.
« Podrén ser librados en pesos y en dolares. Los cheques cancelatorios
en ddlares inicamente podrén utilizarse para operaciones inmobiliarias.
 Quien desee utilizar un cheque cancelatorio deberd obtenerlo
en la entidad financiera en la cual tenga cuenta y firma registrada.
« Se admiten hasta dos endosos nominativos, que deberan ser
certificados por escribano publico, autoridad judicial o autoridad

« El cliente podra solicitar la cantidad de cheques necesarios para
cubrir el total de la operacién.

Montos | En pesos desde $5.000 hasta $400.000. En délares desde US$2.500 hasta US$100.000.
Dénde obtenerlos | En la entidad bancaria en la cual usted tenga cuenta y firma registrada.
Consultas y reclamos | Linea gratuita del BCRA, 0-800-999-6663 o Portal del Cliente
Bancario, www.clientebancario.gov.ar.

Mas bancarizacion, mas inclusion social

rra. En principio, todo parece ex-
presar continuidad de cara al
2011. En materia de crecimiento
es de esperar una desaceleracion
del consumo privado desde que
lasfamilias yarenovaron una por-
ci6n importante de los stocks de
durables durante el boom del
Mundial. También impactaria en
este sentido la licuacién de ingre-
sos reales que produce la infla-
cion. Pero el Gobierno estimulara
la economia con politicas mone-
tarias y fiscales muy expansivas,
en preludio de las elecciones pre-
sidenciales de octubre. Habra au-
mento a jubilados, pensionados y
a beneficiarios de programas so-
ciales. Estas transferencias a sec-
tores con baja propension al aho-
rro garantizan un piso de incre-

mento para el consumo privado. |
Porsupuesto, tambiénhabraobra |

ptiblica vy eventualmente ajustes
al minimo no imponible de ga-
nancias para apuntalar la recon-
ciliacién con la clase media.

La restriccion fiscal volvera a es-
tarholgada el afio entrante. Loan-
ticipa la descomunal tasa de ex-

LA ECONOMIA
CRECERA 8% ESTE
ANO. LA INFLACION
ES UNA AMENAZA
CON SALIRSE DE
CONTROL.

pansion de la recaudacion que se
ha observado este 2010, destacan-
do el 39,5% interanual de no-
viembre. Ademas, el Gobierno
cuenta con las utilidades del Ban-
co Central y del Fondo de Ga-
rantia de Sustentabilidad de la
ANSES que, si bien no seran los
mas de veinte mil millones de es-
te afio, aportaran a las cuentas de
la corona. Y se pretende recurrir
nuevamente a reservas para pa-
gar los vencimientos de deuda, en
lo que podria incluirse un primer
pago al Club de Paris.

Club de Paris

Respecto a este punto, el Gobier-
no parece decidido a cerrar el
acuerdo en esta oportunidad, des-
pués del anuncio fallido de 2008.
Aungque la insistencia a hacerlo
sin la mediacion del Fondo Mone-
tario traera aparejados mayores
costos y términos menos favora-
bles, En este sentido, la solicitud
de apoyo técnico al organismo
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P por clento Serd el crecimiento de
la economia en 2010 segun los
economistas del IAE-Universidad
Austral.

multilateral para la elaboracién
de un indice de precios federal s6-
lo es una estrategia para ganar
tiempo. Como lo fue en su mo-
mento la formacion del Consejo
Académico Asesor cuyo informe,
moderadamente critico, el minis-
tro de Economia demoré mesesen
recibir. A pesar de todo, la politi-
ca de desendeudamiento del Fisco
debe ser reconocida como uno de
los principales logros de esta ad-
ministracién. En cambio, la deu-
da intra-sectorptblico y los pasi-
vos no monetarios del Banco Cen-
tral han avanzado exponencial-
mente, La decision de regularizar
la deuda con el Club de Paris sera

EL PACTO SOCIAL
PUEDE SER UNA
HERRAMIENTA

PARA CONTENER

EL AVANCE DE
SALARIOS Y PRECIOS.

un paso importante, el tiltimo, pa-
ra abandonar la situacién de de-
fault y reintegrar la economia ar-
gentina al mundo. No habri un
impacto significativo en el riesgo
pais, pero si se abriran nuevas
fuentes de financiamiento.

Los precios

En definitiva, 2011 parece un afio
prometedor a la espera de que se
despeje la incertidumbre electo-
ral, Buenritmo de crecimiento, ti-
po de cambio planchado, alta in-
flacién que diezmara la competi-
tividad delaindustrialocal y fuer-
tes pujas redistributivas. El Pac-
to Social puede ser una herra-
mienta para contener el avance
de salarios y precios. Pero las po-
sibilidades de que sea exitoso no
son particularmente elevadas.
Por lo tanto, l1a inflacién volvera
a ser la principal variable macro
a monitorear el afio proximo.

(*) Economistas IAE.



