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Brasil y Argentina: fotos
parecidas, peliculas diferentes

EDUARDO FRACCHIA //TAE

La reciente visita de Dilma Rousseff
despert6 nuevamente el interés por
Brasil, nuestro principal socio comer-
cial. Comienza un tercer periodo de
mucha expectativa, en el cual parecie-
ra que Brasil va a seguir con el “rumbo
chileno” que inicié Fernando Henri-
que Cardozo cuando, como ministro de
Economia, lanzo el Plan Real en 1994.

La idea de estas lineas es establecer
una comparacién entre diversos indi-
cadores econémicos y sociales de Bra-
sil y Argentina, aunque sabemos que,
por tamano, nuestro pais sera siempre
marginal en impor-
tancia geopoliticay
estratégica. Brasil,

semicerradas. Brasil representa sélo el
1% de las exportaciones mundiales. La
inversion es mediocre en ambas eco-
nomias. Argentina supera la tasa de
inversion de Brasil en dos puntos. Bra-
sil estara en 2011 en 20% de inversién
respecto del PBI. La inversion externa
directa es una diferencia entre ambos
paises. Brasil esta captando montos de
US$ 30 mil millones, muy superiores
a los US$ 4 mil millones que recibira
nuestro pais este ano.

La mayor competitividad de Brasil
se refleja en las exportaciones que en
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Em!uclﬁu del crecimiento del PBI {%}

importante superavit primario, equi-
valente al de los anos de Lavagna, que
en 2011 bien registrado ser4 cercano a
cero. La estructura del gasto publico se
volvi6 muy sesgada a lo social en am-
bos paises, El programa universal tipo
Bolsa Escola o Bolsa Familia se replicé
en Argentina con la asignacion univer-
sal por hijo, que llega a 4 millones de
ninos argentinos.

La estructura tributaria para finan-
ciar en ambos paises un gasto estatal
muy significativo, es la mas alta de la
region, En el caso de la Argentina, el
gasto publico es
42% del PBI a ni-
vel consolidado.
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por riqueza gene-
rada, es la séptima
economia del mun-
do, con'un PBI per
capita menor al ar-
gentino.

A Brasil le fue
muy bien entre
1950 y 1980, en la
época del denomi-
nado “milagro bra- :
sileno”. Aunque, | 4 =
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En Brasil, la pre-
sion tributaria
alcanza 38% del
producto y, en la
Argentina, cinco
puntos menos. En
el plano social, la
Argentina tiene
el mismo nivel
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de desempleo y
pobreza que Bra-
sil, 7% y 25 por
ciento, respecti-
vamente, aunque
la metodologia
de medicion de
la pobreza no
es equivalente.
Brasil, bajo el
gobierno de Lula,

desempeno pobre
desde el adveni-
miento de la democracia a principios de
los 80, pero dejaron de perder partici-
pacion relativa en el producto mundial
desde 1990 gracias a la mayor apertura
y a la reduccion de la inflacion.

El periodo mas atractivo de la histo-
ria contemporanea de Brasil es el que
corresponde al gobierno de Lula. La
tasa de crecimiento promedio en Brasil
desde 2003 fue de 4 por ciento. Mien-
tras, en los anos del kirchnerismo, se
creci6 con un viento de cola similar, pe-
ro con un fuerte rebote, luego de una
larga recesion que Brasil nunca tuvo,
al 7% anual.

A largo plazo, Brasil luce mas sélido
por ser grado de inversion desde 2008;
haber sorteado la reestructuracion de
deuda que era inminente hace unos
anos; su estabilidad monetaria después
de ser la economia mas inflacionaria
de la posguerra junto a Argentina y ser
el emergente mas promisorio. Segun el
indicador de competitividad del World
Economic Forum, Brasil esta treinta
puntos mejor que la Argentina en una
muestra de 140 paises. Es un caso de
mejora sistematica de la competitivi-
dad en la region, analogo a los de Pera
y Chile.

Tanto la economia argentina como la
brasilena creceran en 2011 aproxima-
damente 5,5 por ciento, lideradas por
el consumo. Ambas crecieron 7,5% en
2010. Las exportaciones no explican
en ninguno de los dos paises el creci-
miento. No dejan de ser atin economias

2011 llegaran a US$ 230 mil millones,
muy superiores a los US$ 70 mil millo-
nes de nuestro pais. Si se establece la
comparacion con respecto al PBI, hay
mayor coincidencia. En ambos paises,
las exportaciones estén creciendo a
pesar del tipo de cambio retrasado.
Tanto en Argentina como en Brasil,
seria deseable una correccion cambia-
ria aunque en Brasil es mas urgente ya
que su cuenta corriente es negativa, a

En ambos paises, seria
deseable una correccion
cambiaria, aunque en
~ Brasil pareciera que es
mas urgente

diferencia de la Argentina que, en los
ultimos ocho anos, fue superavitaria,
El retraso cambiario en ambos paises
se compensa por los precios internacio-
nales asociados al agro.

Ambos paises despreciaron en cier-
to momento la produccién primaria,
pero resulto clave la “bendicion” de los
recursos naturales. La frontera agra-
ria en Brasil atin esta lejos: se utilizan
40 millones de hectareas, que parecen
pocas comparadas con las 30 millones
en produccion de Argentina.

En el frente fiscal, ambos paises tie-
nen un déficit que, bien medido, sera
de dos puntos del PBI hacia este afio.
Brasil siempre se caracterizé por un

redujo la pobreza
de modo signifi-
cativoy, con el kirchnerismo, ésta bajoé
desde un récord de 53 por ciento. En
ambos paises, cuesta mas reducirla,
ya que se llego a la zona ntcleo de la
pobreza estructural con mucha inercia
cultural para reducirla. En este nivel
de pobreza, es clave el gasto en salud
¥ educacién. Dada la inflacion de la
Argentina, que seria de 35% anual, es
aun mas dificil combatir la pobreza. A
este factor se suma, en ambos paises,
la informalidad laboral.

En la distribucion del ingreso, Bra-
sil es de lo peor del mundo, est4 en el
puesto 11 de paises mas regresivos. Si
comparamos €l 10% de la poblacion con
mas ingreso respecto al 10% de menor
renta nos da setenta veces para Brasil
y 35 para Argentina. Pero otra vez “la
pelicula” es distinta, Brasil mejor6 en
los Gltimos treinta anos y la Argentina
es un caso lider de deterioro de la dis-
tribucion del ingreso.

La foto de Brasil y la de la Argentina
son bastante coincidentes, pero la pe-
licula brasilefia es mas favorable. Es-
tamos ante una economia mas susten-
table, con riesgo acotado de burbujas,
que apuesta desde hace quince anos
a un capitalismo maduro. Pero seria
ingenuo pensar que el proceso de Bra-
sil es de piloto automatico. En muchas
areas, como la energética, fue clave
el planeamiento y la orientacion a re-
sultados. Brasil, si se consolida, como
escribié en su momento Stefan Zweig,
puede ser el pais del futuro. |




