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NDIAL DE COMPETITIVIDAD ESTAN TREINTA PUNT

POR ENCIMA DE NUESTRO PAIS

Diferencias y semejanzas con Brasi

En los dos paises seria deseable una correccion cambiaria, aunque en Brasil es mas urgente por tener la cuenta
corriente negativa, a diferencia de la Argentina que en los Ultimos ocho afios ha sido superavitaria.

a reciente visita de Dilma
Rousseff ha vuelto a des-
pertar el interés por Brasil,
nuestro principal socio co-
mercial. Comienza un ter-
cer periodo de mucha expectativa
en el cual pareciera que Brasil va a
seguir con el rumbo chileno que ini-
ci6 Fernando Henrique Cardoso
cuando, como ministro de Econo-
mia, lanz6 el Plan Real en 1994.
La idea de estas lineas es estable-
cer una comparacion entre diver-
sos indicadores econémicos y so-
ciales de Brasil y de Argentina aun-
que sabemos que por razones de
tamaiio nuestro pais sera siem-

pre marginal en importancia

geopolitica y estratégica. Brasil
por riqueza generada es hoy la sép-
tima economia del mundo con un
PBI per capita menor al argentino.

LA HISTORIA

A Brasil le fue muy bien entre
1950y 1980, fue la época del deno-
minado milagro brasilefio. Segura-
mente la alta inflaci6n y el protec-
cionismo redujeron su tasa de cre-
cimiento.

Las economias de Brasil y Argen-
tina han tenido un desempefio po-
bre desde el advenimiento de la de-
mocracia a principios de los ochen-
ta pero han dejado de perder par-
ticipacion relativa en el producto
mundial desde 1990 gracias a la
mayor apertura y a la reduccion de
la inflacién.

El periodo de mayor atractivo
en la historia contemporénea de
Brasil es el que corresponde al go-
bierno de Lula. La tasa de creci-
miento promedio en Brasil desde
2003 fue del 4% mientras en los
afios del kirchnerismo se creci6
con viento de cola similar, pero
con fuerte rebote saliendo de una
larga recesién que Brasil nunca tu-
vo, al 7% anual.

Con una perspectiva de largo
plazo que mira hacia la sustenta-
bilidad, Brasil luce mas s6lido por
ser grado de inversién desde 2008,
por haber sorteado la reestructura-
ci6n de deuda que era inminente
hace unos afios, por la estabilidad
monetaria después de ser la econo-
mia mas inflacionaria de la posgue-
rra junto a Argentina y por ser el
emergente més promisorio. El indi-
cador de competitividad del WEF
(World Economic Forum) registra en
parte estos factores y Brasil esta 30
puestos mejor que Argentina en
una muestra de 140 paises. Es un
caso de mejora sistematica de la
competitividad en la regién, anélo-
go al de Perti y de Chile.

COINCIDENCIAS
Vamos entonces a la compara-
cibn de ofros indicadores que
muestran ciertas coincidencias en-
tre estos dos paises. Ambas econo-
mias creceran en 2011 aproxima-
damente 5,5% lideradas bésica-
mente por el consumo. Ambas
Lcrederon 7,5% en 2010. Las expor-
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Brasil y la Argentina crecerédn este afio al 5%, impuisados por el fuerte consumo interno y las exportaciones.

taciones no explican en ninguno
de los dos paises el crecimiento del
ingreso. No dejan de ser atin eco-
nomias semicerradas. Brasil repre-
senta solo el 1% de las exportacio-
nes mundiales. La inversion es me-
diocre en ambas economias. La Ar-
gentina supera la tasa de inversion
de Brasil en dos puntos. Brasil es-
tard en 2011 en 20% de inversion
respecto al PBI. La

rriente negativa a diferencia de la
Argentina que en los tiltimos ocho
afios ha sido superavitaria. El retra-
so cambiario en ambos paises se
compensa por los precios interna-
cionales asociados al agro.

Es de destacar que ambos paises
despreciaron en cierto momento la
produccién primaria pero resulté
clave la bendicion de los recursos

naturales. La fron-
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230 mil millones de délares muy tos del PBI hacia 2011. Brasil siem-

superiores a los 70 mil millones

de nuestro pais. 5i se establece la

comparacion respecto al PBI hay
mayor coincidencia. En ambos pai-
ses las exportaciones estan crecien-
do a pesar del tipo de cambio retra-
sado. Tanto en la Argentina como
en Brasil seria deseable una correc-
¢ién cambiaria aunque en Brasil es
més urgente por tener la cuenta co-

pre se caracteriz6 por un importan-
te superavit primario equivalente al
de los afios de Lavagna que en
2011 bien registrado sera cercano a
cero. La estructura del gasto pabli-
co se ha vuelto muy sesgada alo so-
cial en ambos paises. El programa
universal tipo Bolsa Escola o Bolsa
Familia se ha replicado en Argen-
tina en el importante esfuerzo fis-

cal materializado en la asignacién
universal por hijo que llega a 4 mi-
llones de nifios argentinos.

GASTADORES

La estructura tributaria para fi-
nanciar en ambos paises un gas-
to estatal muy significativo, es la
mas alta de la region. En el caso
de Argentina el gasto publico es
42% del PBI a nivel consolidado.
En Brasil la presion tributaria alcan-
za 38% del PBI y en Argentina cin-
€O puntos menos.

En el plano social Argentina tie-
ne el mismo nivel de desempleo y
de pobreza que Brasil, 7% y 25%
respectivamente aunque la meto-
dologia para la medicién de la po-
breza no es equivalente. Brasil bajo
Lula redujo la pobreza de modo sig-
nificativo. También durante el
kirchnerismo la pobreza retroce-
di6, cayendo desde un nivel récord
del 53% en nuestra Gran Depresién.
En ambos paises cuesta mas redu-
cirla al nivel instalado ya que se ha
llegado a la zona nicleo de la po-
breza estructural con mucha iner-
cia cultural para reducirla. En este
nivel de pobreza es clave el gasto en
salud y en educacién. Considere-
mos que dada la inflacién de Ar-
gentina que para ser consistentes
con el programa monetario del
BCRA del 2011 habria que estimar
en 35% anual es ain més dificil
combatir ]a pobreza. A este factor

se le suma la elevada informalidad
laboral como elemento presente en
ambas economias.

En lo referente a distribucién
del ingreso Brasil es de lo peor del
mundo, esta en la posicién 11
siendo 1 el pais més regresivo. Si
comparamos el 10% de la pobla-
cién con mds ingreso respecto al
10% de menor renta nos da 70 ve-
ces para Brasil y 35 para Argenti-
na. Pero otra vez la pelicula es dis-
tinta. Brasil mejor6 en los Gltimos
30 afios y la Argentina es un ca-
so lider de deterioro de la distri-
bucién del ingreso.

Como hemos visto hay ciertas
semejanzas con Brasil. La foto es
bastante coincidente pero la pe-
licula le es favorable al lider de
1a regi6n. Estamos ante una eco-
nomia més sustentable, con riesgo
acotado de burbujas, con un nor-
te claro en apostar desde hace
quince afios a un capitalismo ma-
duro. Pero seria ingenuo pensar
que el proceso de Brasil es de pi-
loto automético. En muchas éreas,
como la energética por ejemplo,
ha sido clave y meritorio el pla-
neamiento y la orientacién a re-
sultados. Brasil si se consolida,
como escribié en su momento
Stefan Zweig, puede ser el pais
del futuro ®
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