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La economia japonesa
frente al enorme
shock natural

1pasado viernes 11 de
marzo Japon se vio
golpeado por uno de
los sismos maés fuertes
delos que se tienen re-
gistros. Con unaintensidad de8,9°
en la escala de Richter, el terre-
moto provocd el tsunami que
arrasé la costa de Honshu, la isla
principal del archipiélagojaponés.
Estos desastres sellevaronmasde
3.500 vidas, aunque esta cifra
podria elevarse a 10.000. En tanto
las pérdidas econdmicas supe-
rarian los U$S 100.000 millones. Pe-
ro, comosi todo estofuerapoco, el
terremotoy posterior tsunamipro-
voco seriosdafiosenla centralnu-
clear de Fukushima, ubicadaaso-
lo 240 kilometros de Tokio. Exper-
tos locales y la ayuda internacio-
nal trabajan contrarreloj para evi-
tar una catastrofe nuclear.
Previo a estas crisis, se esperaba
que Japén abandonara el estanca-
miento en el primer trimestre del
afio. Las fuerzas de la naturaleza
aplazaron la salida de la erisis, al
menos, hasta el tercer o cuarto tri-
mestredeesteaiio. Enlos préximos
meses elimpacto economicodel sis-
moseobservardporeldafioylares-
triccionalaoferta, generando pro-
blemas de desabastecimiento y po-
sibles subas de precios. Las fabri-
cas automotrices de Honda, Toyo-
ta, Suzuki y Nissan debieron ser ce-
rradas. Yaen lasegundamitad del
ario el gasto relacionado con la re-
construccién proveeriaelimpulso
necesario para garantizar unare-
cuperacion sélida.
Algunos analistas afirman, de mo-
do prematuro claramente, que
quizas en esta crisis Japon en-
cuentrelaoportunidad paraaban-
donar el estancamiento de los al-
timos veinte afios. Tras la Segun-
da Guerra Mundial, el paisingreso
enun procesode crecimiento y mo-
dernizacion muy importante que
lo1llevé rapidamente al grupo de
economias lideres. Sin embargo,
enlosnoventa el pais quedd preso
de una trampa de liguidez tras el
estallido de su burbuja inmobilia-
riaydeactivos. El flagelodelade-
flacion ingres6 en la psicologia de
los consumidores, los temores de-
mogréaficos se acrecentaron fren-
teal avance del envejecimientode
la poblacion v la confianza dela so-
ciedad en la clase dirigente se es-

fumo. En este contexto, lacrisisde
2008-2009 tuvo un efecto demole-
dor sobre la tercera economia del
planeta. Es un golpe que ain no
habia sido superado cuando el te-
rremotosacudi6la tranquilidad de
laisla.

El mundo
Paralaeconomiaglobal, elimpac-
tode estos fenémenos no sera me-
nor. El apetito por el riesgo se re-
ducird mostrando menores avan-
cesen lasbolsasdel mundoyenlos
precios de los commodities, con-
teniendo los efectos inflacionarios
globales. Esta menor presion re-
duciraelingresodecapitalesalas
economiasemergentes, moderan-
dolas fuerzashacialaapreciacion
de sus monedas. La Argentinare-
cibira parte de ese beneficio tam-
bién, aunque sera muy marginal
dado el alto grado de aislamiento
de nuestra economia.
Porotrolado, esta tragedia vuelve
aponerlalupaenlosriesgosdela
energia nuclear, comparados con
sus beneficios: la espectacular ca-
pacidad de generacion energética
y su naturaleza “no contaminan-
te” que permite evitar la emision
de millones de toneladas de dioxi-
dodecarbonoalaatmoésfera. Aun-
quedespuésquedael problemade
los residuos del proceso. Los ries-
gos que emergen frente a situacio-
nes como esta haranrevisarel pla-
neamiento nuclear. Es cierto que
estos imponderables tienen una
probabilidad de ocurrencia muy
baja, pero el dafio potencial, de
ocurrir, es deuna magnitud incal-
culable. Lamentablemente tam-
poco es cierto que existan fuentes
de energia alternativas tan pode-
rosas comolaoriginada en lafision
nuclear.

Japon se enfrenta ante un desafio
enorme. Al decir de su primer mi-
nistro, Naoto Kan, se tratade “la
crisis mas grande desde la Segun-
da Guerra Mundial”. Puede queen
este golpe el paisencuentre la fuer-
zaparaabandonar definitivamen-
te dos décadas de estancamiento,
primero por los esfuerzos de re-
construccion y, luego, por la con-
fianza y el mejor clima de consu-
motras superarlaadversidad. Por
lo pronto, s6loqueda esperaraque
las amenazas nucleares sean eli-
minadas.



