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El control dela
inflacion sigue
sin ser una prioridad

1Gobierno Nacional

noleinteresanipre-

ocupa contener la

inflacién a un digi-

to. Deberia ocupar-
se porque es la principal debili-
dad del esquema macroecondmi-
co. Apenas un pufiado de paises
en el mundo muestran tasas de
expansion del nivel de precios mi-
noristas en los dos digitos. Nues-
tro pais es parte de ese selecto
grupo. Pero mientraslainflacién
estimada por analistas privados
sesituden tornoal 25% el afiopa-
sado, el Gobierno continua ne-
gando su existencia y el control
de la inflacion sigue sin ser prio-
ridad. Y, aese ritmo, las conquis-
tassociales que esta Administra-
cién seadjudica, y que son reales,

662

ES DIFICIL QUE LA
TASA DE INFLACION
SE DESACELERE
CUANDO EL GASTO
PUBLICO LLEGA AL
42% DEL PRODUCTO.

en parte se diluyen. Con infla-
cién, ninguna politica redistri-
butiva resultari exitosa porque
los mayores ingresos nominales
que pueden obtener los segmen-
tos mas vulnerables de la pobla-
cion, son rapidamente anulados
por el aumento de los precios va
que estos grupos no cuentan con
mecanismos para protegerse y
dependen de rentasfijas. Lula en-
tendio rapidamente esta situa-
cion y, por eso, su principal prio-
ridad en materia de politica mo-
netaria fue perfeccionar el es-
quema de metas de inflacion. Hoy
sereconoce a Lula como un esta-
dista que consigui6 encaminar a
su Nacion en un sendero de re-
duccion sostenida de 1a pobreza.
Para el INDEC la inflacién el afio
pasado apenas superd el 10%, sin
| embargo, el Ministerio de Traba-
jo parece decidido a convalidar
ajustessalariales bastante poren-
cimadeesenivel. Frentealapuja
distributiva y con el poder sindi-

cal en franco crecimiento, la Pre- |
sidenta se ilusiona con contener |

la presion sobre los precios me-
diante una suerte de Pacto Social.
Perodificilmente pueda desacele-
rarselainflacién conun gastopi-
blico trepando al 42% del produc-
to este afio, una politica moneta-
ria muy expansiva y un INDEC
que desinforma. Para oscurecer
unpocomas el panorama llegaron
las multas de la Secretaria de Co-
mercio a las consultoras que ela-
boran medidas alternativas de la
inflacién, lo que condujoaque va-
rias de ellas abandonaran la pu-
blicaci6n de sus trabajos.

Eneste contexto, la presidenta del
Banco Central mostré comounlo-
gro el cumplimiento del Progra-
ma Monetario durante el primer
cuatrimestre de 2011. ;Pero qué ti-
po de logro puede ser que los me-
dios de pago hayan avanzado
32,1% en términos interanuales?
Tasa que se eleva al 36,5% si se
considera el agregado monetario
M2 privado, libre de los manejos
sobre los depositos del sector pi-
blico. Con todas las variables no-
minales creciendo por encima del
25%, queda claro que esta politi-
ca tiene un profundo sesgo ex-
pansivo que se mantendra du-
rante todo el afio.

Laincognita, entonces, noes qué
hara este Gobierno con la politi-
camonetaria en lo que queda del
ejercicio, sino como se encarara
a partir de 2012. Y por ello el re-
sultado de las elecciones marca
la diferencia. En caso de conti-
nuidad de la gestion kirchneris-
ta, el panorama no es alentador.
Seradificil combatirlas expecta-
tivasinflacionarias y el “modelo”
casi por definicién es expansivo.
Eventualmente el tipo de cambio
podria terminar cediendo, con lo
que se volveria a caeren esa tram-
pa tan arraigada en nuestra me-
moria que es la devaluacion. Si,
encambio, la oposicion consigue
articular un programa que se con-
sagre electoralmente en octubie,
las expectativas estaran de sula-
do. Pero allinecesitararecurrira
un cuerpo técnico de nivel para
gestionar la estabilizacion por-
que los tiempos del piloto au-
tomatico comienzan a abando-
narnos.

(*) Con la colaboracién de Cristian
Alonso, economista del IAE.



