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EL ECOMCMIGTA 1D

Economia

El riesgo es gue se termine afectando el nivel de actividad en todo el mundo. Por Eduarde Luis Fracchia ™

El contexto economico del
Norte sigue siendo volatil

La rebaja de su calificacion de

iriple A ala categoria inferiores
unsimbolode la crisis de dewda que
atraviesa Estades Unidos, a tres
adbosdel inickode La recesiin en 2008
Mo hay solucidn mbgica para des-
trabar ol problema. Porahorase va
tiramdo o intentando alejar o] fan-
tasrna del default. La lucha de po-
der entre los partidos dilatt o de-
cisbhn en el Congreso, Esto des-
gasth politicamento n Barack Oba-
ma, gte o viene bien perfilado pa-
rasu peedeccitn. La economes &5 su
gran asignaburs pendiente y mo pa-
FecE QU VAYA A Mejorar en lo que
queda de su mandato,
Ladenda americana que equivale
& 91% del PIB, supera &l odmero
beal de Magstricht dieb0% prroes
infiersor, por lejos, u ka douda japo-

mes Y a L die varios palses earope
0s. Alpunos economistas como
Faul Krugmin s0n propensos en
st pontexta cuasi recesivona b ex-
pansiin fiscal y otros, en cambio,
fomentan la conbrncitn del gasto,
iDefensa, Medicare, Medicald?
Dende concretar ol ajuste es lagran
preguniade estos dixs, despiks de
qua el Congresodecidio subir ¢l to-
po e endeudambsnto.

La eeonsmia sstd enferma desde
2008 ¥ 1as tasas de crechmiento de
011 son muy bajas para compen-
sar ladestruccién de cchomillones
deemplecs durante lacrisis. Sehan
creadnsdlo 117.000 pusstos en jukio
¥ ¢l desempleo esté cenca del 3%
que para Estados Urddes: es un par-
cantaje muy elevado. A esto se le
agrega el dato no nwenor que In dy-

racion media del desemplec es de

| s0meses, el doble queen 1981,

Hay paralelismes con Europa

En amibos procesos e echa en fal-
ta la codrdinaciin ¥ el lidernzgo,
El Fondo Monetario todavia est
lejos de tener la reputacién safi-
ciende para influir en la agenda. E1

G7 e desplazado por el GR0EIGE |

(China ¥y Estades Unbilos) es el
ks activo.

Lis bancos centrales di EEULLy
o ésstin eom pooo margen para
actiskr. Enoonereto, Ben Bernanks
poco podrd obtener do un QER
(Quantitative Easing), Reclente-
mnenbe bemios visto quess] BCE anun-
cloque comprard bonod e el mer.
cado para blindar & lalkia y Espafia,
Esurun tuers sedlal o prscar de La pos-

turn flscabista riguross de Alemanin.
Porotra parte, Grecla, manginal en
cunantoen g FIE, sigpoe dando dobo.

| resde cabeza por eventuales can.

tagios. Se ha establecido un nuevo
rescale ¥ 88 avansd én ol compro-
e per parte del sector privado.
El progransa en curso supone re-
duccitn de gastos, privatizaciones
yajustodecostos para fontalecer L
compatitividad. La duda es que
Grecia o thene soja o equivalents
como la Argentina para reeditar
nuestrocleloexpansivoa partirde
M ¥ IAMPoces moneda propia pa-
ra devalaar. Algunos analistas lo-
cales sugirieron incluso “pataco-
nizar” lneconomia griega. Otros
planibéan, conwo Keneth Rogolf, que
poudrin haber un abandoso tempo-
rarko del euro, Tanto el suro coma

el déilar som monedas de refagioy
PESOCVA QUi segulrin vigentes pe
o o6 un prestigio mas peecrtada
quit dhard paso a otras divisas.
China sigue a s ttmo y s quejade
la desprolijidad americana. Ensu
prineipal scresdor exbermnooon 1.2
billones de dilares, Japén no se
queda muy atris.

El conbexto parn bos emorgentes es
Eavorable por la liquidez ¥ la deva-
uacidn del dalar, que se manifiests
o0 la suba de lascommodities. El
FHs o e se erlrenta e L amena-
za de W en Estados Unbdos y Buro-
P que contagie al nivel de activi-
dad global. Terminaria asilaracha
e erecimbento que desde 2000 be-
memas en el Sur,
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