“Para Argentina, esta crisis es
omo haberse ganado la loteria”
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—MNo esperaba una se-

mana tan violenta -re-

flexiona-, Quizdis tendria

que analizarla mas como
socidlogo que como economista.

—dPor qué?

—Yo veo aqui tendencias muy pro-
fundas y complejas. Por ejemplo, ¢l
hecho de que los paises desarrolla-
dos estan creciendo cada vez menos
y tienen problemas de fondo, Esto se
ve mis claramente en Japon, donde
un verdadero *invierno” demegrifico
{cada vez menos hijos ¥ mis personas
mayores a las cuales hay que manteé-
ner) complica aun mas las cosas. Eu-
ropa va en la misma linea porque no
quieren tener hijos, tampoco quierzn
inmigrantes y desean buenas jubilicio-
nes. Y eso es muy dificil porque dquidn
paga las jubilaciones? O sea que ¥o veo
CON preccupacion una crisis del Esta-
do de Bienestar, que ha sido una ea-
racteristica europea. Estados Unidos,
por su lado, muestra més dinamismo,
Con la inmigracién, en el fondo, tkene
una actitud mas abierta. Mo hay tanta
conflictividad como en Europa.

—Bueno, necesitan de esa inmigra-
cion,

—Europa también la necesita pero el
choque cultural pareceria mis fuerte.
Lo quer scurre es que Estados Unidos
muestra (¥ me parece casi increible
decirlo) un problema de gobernabili-
dad. Ha perdide influencia con lo que
era el ala de centro del Partido Repu-
blicano; ha dado fuerza al Tea Party
con posiciones radicales contrarias a
todo lo que sea Estado; lo cual ha he-
cho muy dificil el acuerdo politico con
los demdbcratas y esto se vio en el Glti-
mao acuerdo cuando levantan el techo
de la deuda (o sea pueden endeudarse
milE) pere con un programa de ajuste
que es, francamente, muy contrapro-
ducente por ser éste un momento én el
gue la economia se esti desacelerancdo
tanto en EE.ULL como en Europa.

—iUsted piensa que el ajuste vaa ir
a los gastos sociales mis que a arma-
mentos o avances eenoldgicos?

—Pienso que el ajuste va a ir mucho
a armamentos pero también creo que
algo va a tocar de los gastos sociales.
Al mismao tiempo, estamos viendo un
hecho que llama mucho la atencion y
que se vincula con esto. Me refierc a
las revueltas populares en paises en
los cuales no era dable suponer que
pudieran producirse. En el caso de No-
ruega, bueno... mis que una revuelia
fue un asesinalo ¢n Masa pero Con un
trasfonde del problema inmigratorio.
En Chile, la demanda &5 por una edu-
cacién gratuita y de mayor calidad; en
Inglaterra, presenciamos un sagueo
descontrolado mientras que en lsrael,

[POR MAGDALENA RUIZ GUINAZU]

El economista y socidlogo considera que las
situaciones que se viven en Chile, Inglaterra,
Estados Unidos, Israel y Europa muestran la
insatisfaccion de la poblacién y también un
problema de identidad. Analiza la situacion de
nuestro pais, del dolar, la credibilidad del Banco
Central y como puede afectar la recesion.

advertimos la mayor revoelia social
desde que se creara ¢l Estado de Is-
rael. Tode esto estd marcando tensio-
nes que se vinculan a distintos factores
PO CON UN aspecto comun que po-
dria definirse como una suerte de in-
satisfaccion por parte de la poblacidn
y también un problema de identidad.
Fijese que, por ejemplo, para Europa el
buen funcionamienie del Estade con el
Estado de Bienestar, con gastos publi-
cos que eran més del 50°% del producto
bruto, era practicamente una razin de
567, Asi 56 construyd en buena medida
la identidad social de posguerra. Por
eso Europa logrd, con mucho dolor y

Ju- ','.,lun :

RESERVAS. S¢ han

ide unos 700 millones de délares para frenar su suba.

mucho esfuerzo, construir Una Soch:-
dad mis equitativa, méis integrada, etc,
¥ esto hoy estid en el codigo genético
de la Europa moderna. Pere también
esti cuestionado. Enfonces veo, mds
alla de la crisis de los mercados que
es muy seria, un trasfondo muy gran-
de de insatisfaccion social. Y esto €5
riesgoso porque no habrd mejoras en
lo inmediato. Inclusive, le diria que la
situacion podria empearar.

Llach se detiene y luego, en un tono
miis bajo, anade:

— L& confieso que, en lo que hace a
los paises desarrollados, veo el cuadro
con mucha preccupacion.

—Pero fijese, doctor, como de profi-
to la civilizacidn hace justicia por ma-
no propia: los paises de la comuni-
dad hoy en problemas son paises que
tuvieron colonias. Acuérdese como
los franceses-africanos quemaron los
autos hace dos ainos. Como, hoy, en
Espana, tenemos a los “indignados”,
LAcaso los reyes de Inglaterra no eran
virreyes de la India?

—5i. Ya que usted toca ese tema, yo
veo en lodos estos movimientos mi-
gratorios (sin calificartos) el avance de
muchos pueblos que, en su mamento,
fueron conquistados. Un avance que,
por ahora afortunadamente, no se de-
sarrolla a través de guerras sino de
una manera pacifica, aun cuando con
conflictos como los que hemaos visto.
No hay guerras, pero ahi volvemos al
cuestionamiento de la identidad, por
ejermnplo, en Europa. Y creo que no se
puede analizar lo que estd ocurriendo
en la economia v las finanzas sin tener
una mirada sobre esta otra realidad.
Dl otro lado vemos un mundo nuevo
que estd asomando y es el de los paises
emergentes. Muestran mucho mas di-
namismo. Tanto demografico comoen
lo que se refiere a innovacion. Desde
hace varios lustros han tenido politicas
econdmicas (segin los casos) mejores
que las de paises desarrollados.

—iPor ejemplo?

—Me refiero a baja inflacidn, tener
superivit o equilibrio fiscales, supera-
vit en la balanza de pagos, atraer las
IMVErsIones.

—&Ching, por ejemplo?

==531. Yo hablaria de la mayoria de
los paises asidticos v también de varios
paizes sudamericancs. i observamos
a Brasil, Colombia, Chile, Pera, Uru-
guay... Lamentablemente, Argentina
que en parte v anteriormente fue to-
do es0 hasta el afio 2005, a partir de
20062007 Argentina hace un cambio
de modelo y alli se distancia del mo-
delo practicado por la mayoria de los
paises emergentes ¥ va a un modelo
de alta inflacién en el que desapare-
o el sup-c[:ﬂ.vil fizcal: se achica (casi
hasta cero) el superdvit de la balanza
de pagos. O sea, todo un cambio sin
aviso ¥ yo creo que contraproducente.
Pero también creo que el dinamismo
de los paises emergentes es formida-
ble. Ahora entramos en una fase de lo
que 5¢ llama “la gran recesion”. Asi
coma siempre se habla de *la gran de-
presidn” cuando se habla del ano 30,
¢l nombre de ésta, en 2008, es “la gran
recesion”. Y hay algin riesgo de que
entremos en una segunda fase de esa
grian recesion.

—illsted lo cree?

—Paor un estrecho margen, pienso
que no. Pero debo decirle que tengo
mis dudas. Mo se va a llegar a una re-
cesitn de la intensidad de aquella, pero
los paises emergentes van a sufrir mas
o0 menos segun sea la intensidad de la
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REFLEXION. “El que puda akomar en genoral profirié ahorrar en Bgubde y no én la Argentina, Esto os una gran pena.”

recesion. Y también, como se dio en el
30, en general van o aguantar mejor.
Muchos van a seguir creciendo aungue
&l mundo desarrollado se desacelere y,
para América del Sur, es haberse ga-
nado la loferia,

— i Par qur.'-"."

—Le explico: esos paises nos de-
mandan nuestnos productos, Cada vez
miis. O 1. los clientes estratégicos
de Sudamérica son los paises emer-
gentes, tanto de la propia Sudaméricn
como de Asia y de Alrica. Entonces eso
a mi me hace ver el costado optimista

de estos dalores de parto de un nuevo
munda queé no va a ser acompanado
por misica de violines pero en cambio
con mucho rubdo v tensiones.

—El ministro de Economia dijo esta
semana que la cotizaciin del ddlar va
a seguir tranguila porgque el Gobier-
no v a tomar todas las medidas ne-
cesarias para separarnos de la erisis
internacional. £Usted es también tan
oplimista ministro insiste en gque
hemaos reducido la deuda externa.

Ante ¢sta crisis, en caso de que se
profundice, Argentina tiene una for-

tabeza y una debilidad. La fortaleza es
que, efectivamente, la deuda de nues-
tro piis es baja. Es un 45% del produc-
toy de esos 45 hay 20 punios que son
deuda de la Tesoreria de la Nacién con
el Banco Central o con el Anses. Es
deuda dentro del sector publico o sea
que con el sector privado es de alre-
dedor de 25 puntos del producto. Es
un buen ndmero v es una fortaleza de
-".rgcnlina para afrontar ¢t crisis. La
debilidad, en cambio, esth en que el
balance del Banco Central hoy en dia
o5 mucho menos solvente que el de tres

wfos atris. Se han gastado muchas re-
servas. A cambio, el Gobierno ha dado
bonos que no son transferibles v, en
muchos casos, devengan una tasa de
interés baja. O sea que el Banco Cen-
tral estd mas débil que en 2008, La
deuda pliblica esth en mejor posicion,

—Por ejemplo, el canciller Tim-
merman habla de “la robustez de la
econdmia argentina frente a la erisis”
cuando menciona que en 2001, sibo el
3% de la deuda argentina estaba no-
minada en pesos mientras que hoy es
el 407%. {Es una deduccidn correcta?

—5i. En términos penerales €5 co-
rrecta. Creo que en bo que se refiere a
endevdamiento ¥ manejo de la deuda
no estd el principal problema argenti-
. Aungue estariamos mucho mejor
51 nuestro pais no se hublera oboecado
&n no tener accesn al mercado inlérna-
clonal. Porque siempre se puede tener
alguna necesidad, cno es cierto? y Ar-
gentina, en base a lo que hizo con el
Indec, realmente no tiene crédito, O
tiene un crédito muy care. Esto no es
buend por méis que se tenga poca deu-
da. Le n:pim. nd &% baend para nada
estar con poco crédito porque los ven-

*H dolar es casi la
tnica mercancia
que, cuando sube
de preqo, la gente
compra mds."

cimientos de la dewda hay que pagar-
los de las reservas del Banco Central
¥ el Central no tiene wit mucho margen
COMG para seguir poniendo reservas
para pagar la deuda. Entonces, ahi
se unen la fortaleza con la debilidad,
Y la fortaleza deja de ser tan fuerte
precisamente porque no se puede ir a
refinanciar los vencimientos. Mo digo
endeudarse mis sino, simplemente,
conservar ¢l misma nivel de deudas.
5i ¢ vencen mil millones, poder tomar
mil millones y quedar como antes. Y
esto, |'ﬂ":l_'.'. A ind N bo puede hacer.
Otendria que hacerlo a costos muy al-
tos. Esto es realmente un gran error,
un gran ¢nnor. InsSisto en esto porgus
las reservas del Banco Central no se
pueden usar con el mismo grado de
libertad que antes. La gente e ha ido
asustando. A traveés del mercado cam-
biario, hemos tenido una fuerte salida
de capitales. Mas de 9 mil millones de
diélares en el primer semestre de este
afioy esto 5e proyecta en 18 mil millo-
mes en ¢l ano. No 2on busnas sefales
v ex una lastima que nos sorprendan
con & Banco Central debilitads v sin
acceso al mercado de crédito J

—iPFor qui salen del pais estos ca-
pliales?

Por la incertidumbre. La gente ve
que hay mucha inflacion; que el dolar
sube menos que la inflacidn, y plensa
quiz, en algin momento (de acuerdo
i la tradicidn argentina), eso se vaa
corregir. La gente ha dedicado muche
ul consumao. En vez de ahorrar, ha con-
sumido facilitada por todos los finan-
ciambentos que, en muchos casos, han
sido buenos. Hay que reconocer que
ha habido un equipamiento de los ho.
gares argentinos en materia de bienes
muy importante. Inclusive, automdvi-
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“Para Argentina,
esta crisis...”

les. Pero el que pudo ahorrar én gene-
ral prefirio ahorrar en liquido ¥ no en
la Argentina. Esto es una gran pena
porque quita la posibilidad de tener
mis criédito, de bajar las tasas de inte-
rés internamente en forma genuina.

—iCuinlo piensa usted gue se ha

ido en reservas para parar ¢l dolar?

—Hasta el momento no &5 una gran
suma. Debe estar en el orden de los
600 o TOD millones de dolares. E5 una
suma manejable

—cEs saludable pararlo o hay que
dejarlo avanzar libremenie?

El problema estd en que en cir-
cunstancias como ésta, ¢ dolar, sobre
oo e nwestro pais, es casi la nica
mercaderia gue, cuando sube de pre-
cia, la gente compra mis. Es al revés
de lo que ocurre con las mercaderias
COMUTHES, Y0 Créo gus h.‘l:\' Ll SEr Iy
prudente. Se puede dejar deslizar pe-
o, en este momenio, con cueniago-
tas. Mo seria bueno que ocurriera lo
contrario. En ese sentido, Brasil esta
mejor preparado. Por ejemplo, en la
otra crisis (2008/2009) Brasil estaba
en unos sesenta reales por dédar, lo
dejd deslizar hasta 240 y no pasé na-
da. éPor qué? Porque la gente estaba
tranquila y habia una baja inflacién.
5i s¢ hiciera un movimiento parecido
ahora en Argentina, traeria muchos
problemas de psicologia de mercado,
de aumentar la demanda de dolares y
la inflacidn también. O sea que tene-
mos un menor grado de libertad

—Dbservando el mercado en estos
dias, pareceria que el nivel de ahorro
en dilares es muy grande. Ya vemos
chmo s¢ ha movido el mercado: oro,
ladrillos y délar. iDejarlo ir seria una
forma de abandonar al ahorrista?

Insisto: en este momento no hay
grado’ de libertad como para hacer
una desvalorizacidn fuerte. Solamen-
te en circunstancias extremas podria
ocurrir y yo, por ahora, esto no lo veo
Ahora, a nivel global, volviendo al as-
picio politico v social de esta crisis, lo
que veo es una gran crisis de lideraz-
#o @ escala global. No se ven grandes
lideres que estén conduciendo esto.
Como deciamos, Obama tiene grandes
problemas internos como para poder
llewar adelante su politica. Tiene difi-
cultades en ¢l Congreso. De la crisis
20082009, se salid a partir de la re-
uniin del G20 en Londres ¢l 2 de abril
2009, Alli ¢ reunberon y actuaron de
manera coordinada los gobernantes
del G20 y dieron claras sefiales de
que no iban a dejar caer ningan ban-
co significativo ni que ningun pais se
fuera al default, ete. Aquello durd po-
cos meses y cuando comenzaron los
problemas europeos, a fines de 2009,
empezaron a correr detris de los acon-
lecimientos.

—Fl caso de Islandia, ino?, que era
una fortaleza y queds deudor de una
cantidad de paises.

—Efectivamente. Fue a raiz de los
deposites que habia en sus bancos ¥
que resultaron insolventes. Ahora Is-

CONSEJD, “Debarian coordinarse las
decisiones monetaria y fiscal de Estados
Unidos con les de Europa, y los asidticos
tendrian que aceptar que su moneda
sublera de precio.” o

landia esta corrigiendo pero yo me
refiero sobre todo a Grecia gue,
a fines 2008, comienza siendd un
pr\utlta:rrt:t Mayor. Y 8 Gheervamos
los anuncios que se han hecho en este
ano v maedio, siempre ha sido corrien-
do detriis de los problemas. Esto me
hace recordar épocas de apuro en Ar-
gentina cuando las decisiones se
tomaban los domin-
gos por la noche
intentando llegar
a tiempo antes
de que abrie-
ran los mercas
dos. Esto estd
pasando aho-
ra &n Europa.
La foto que el
mundo nece-
sita hoy para
recuparir ki
confianza
es la foto de
los lideres
del G20 1o-
mando da-
cisiones
coordina-
das. Pero,
PneOe (ue
la mayoria
estd ahora
de vacacio-
nes, Claro, @8
verano, Mo sé 5i
llegaremas i ver
exa foto.
—Estaban... Ca-
meron y sus minis-
tros volvieron ayer.
- [' "«.F}l_’"l’{"l‘l“”ﬂ. que
seqa asi. Hasta hace

pocas horas, algunos todavia esta-
ban de vacaciones. Claro, hace mu-
cho calor en agosto, Me parece que el
rrundo estd un poquito en una actitud
infantil. Digamos, sdolescente. Que-
remos la globalizacion y sus ventajas
PET0 DO qUErEmos ener una coordi-
nacién. No puede haber una buena
globalizacidn si no hay un principio
de gobernabilidad a escala global.
Hay decisiones que deben tomarse de
manera coordinada, si no las cosas
no pueden funcionar bien. Entonces
deberian coordinarse las decisiones
monetarias ¥ fiscales de Estados Uni-
dos con las de Europa v los asidticos
tendrian que acepiar que sus mone-
das subleran de precio porque de esa
manera por un lado, ¢ reactivarian
las exportaciones de Occidente y por
otro, aumentarian las importaciones
y ¢l consumo ¢n Asia, Esto les hace
falta. Creo que hoy los chinos deben
estar un poco preccupados cuando
ven los desdrdenes, por ejemplo, en
Inglaterra. Es como el refréan “Cuando
veas la barba de tu vecing cortar,..”
En este caso no o5 vecino; pero si aun
en Inglaterra hay estos conflictos, un
madelo como el chino tan basado en
el ahorro y en el hijo Gnico pueds em-
pezar a correr peligro en materia de
tensiones sociales. Hace ya alrededor
de dos anos que el Partido Comunis-
ta Chino ha marcado, coma doctrina
oficial, aumentar el consumao v ahora
wiin a tener que hacerlo. Desde el pun-
to de vista de Argentina y de Suda-
mérica, &5 una buena noticia porgue
quiere declr que Asia va a acentuar
los patrones de consumo que vénia
trayendo hasta este momento. Enton-
ces, resumiendo, nos haria falta esa
foto. No una imagen de fantasia, sino
qui fuviera las espaldas cubiertas por
decisiones tomadas para devolyver la
confianza a los mercados. 5i eso no
ccurre, yo creo que ¢l riesgo de una
fase dos de la gran recesién aumendia
significativamente.
=LY cuiil seria la buena noticia®
—Como la situacién es tan grave,
tal vez finalmente decidan tomar es-
tas medidas que le mencionaba. Pero
me parece que falta visién de futuro.
Irala zaga de los acontecimientos no
es bueno. Por ¢jemplo, ¢l Banco Eu-
roped recién empezd esta sSemana a
comprar bonos de ltalia y de Espana.
Dicho sea de paso, subleron de precio.
Pero esperaron un afo y medio para
hacerlo. Anticiparse hubiera sido dar
claras sefales de que, frente a probbe-
mils de este tipo, se estaba prepara-
do. Igualmente es dudoso que Grecia
pueda resalver finalmente sus proble-
mas én la reestructuraciin de la dew-
da. También tengo mis serias dudas
con respecto a Portugal. Yo hablaria
de una reestructuracion parecida a
la uruguaya mis que a la argentina,
Hablo de estirar los plazos y bajar la
tasa de intenés, en vez de hacer cortes
del valor nominal de la dewda, Una al-
tima jugada (que veo menos probable)
seria dejar salir temporariamente a
los paises mediterrineos del euro,
—iRecuperando sus monedas?
—Como le decia, temporariamen-
te. S5e lo digo entre comillas, &Y quien
sabe hasta cudndo? Con la puerta
abierta para volver al eure pero ba-
jo ciertas condicionaes Ven un |'|]:M-::-
determinado. Hoy en dia, ni siquiera
esto puede descartarse ]

“No puede haber una buena globalizacion si no hay un principio de gobernabilidad global.
Hay decisiones que deben tomarse de manera coordinadd, Sl no las cosas no funcionan.”



