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espués de la devaluacion del real en 1999, la

economia brasilera ha experimentado un cre-

cimiento moderado pero continuo, prome-
diando un 4% anual en el periodo 1999-2011 y
avanzando por encima del 5% sélo cuatro afios
(2004, 2007, 2008 y 2010).

El viento de cola soplé permitiéndole superar el dé-
ficit de cuenta corriente gracias a una fuerte expan-
sion exportadora liderada por commodities como la
soja y el petréleo, pero incluyendo también produc-
tos industrializados como automéviles y celulares.

En materia monetaria, el Banco Central de Bra-
sil adopt6 la politica de metas de inflacion man-
teniendo el incremento en el nivel de precios
en un digito desde 2003. En general, en la regién
a diferencia de los paises centrales, la crisis ha te-
nido un impacto menor de lo esperado o, mejor di-
cho, la recesion ha sido superada antes de lo previs-
to. El caso de Brasil no es la excepcion y se presume
que ya en esta Gltima mitad del afio estaria expe-
rimentando una expansiéon importante, con un
riesgo acotado de burbuja.

CHINA, LA CLAVE

En el caso de Brasil ha sido clave el alinea-
miento comercial con China en los Gltimos afios.
Asi, mientras paises como México aguardan la re-
cuperacion de Estados Unidos, en Brasil se disfru-
ta de la rdpida evolucion del drea asidtica. En térmi-
nos de politicas destaca, como en el caso de casi
toda Latinoamérica, el prudente manejo de las
cuentas pablicas y de la politica monetaria. Recien-
temente se han promovido politicas de cierto ses-
go proteccionista con subsidios a la industria ma-
nufacturera.

Brasil tiene mucho potencial para convertirse
en una de las naciones lideres del mundo emer-
gente en esta nueva etapa. Mas alla del poderio
militar y politico francamente consolidado en los
altimos anos, la economia brasilera se ha visto be-
neficiada por el acercamiento a los gigantes asiati-
cos, principales

demandantes de commodities alimenticios y de
energia. También tiene a favor una amplia base de
recursos naturales, un mercado interno de dimen-
siones y un grado de seguridad juridica que le per-
mite mantener el riesgo pais en niveles ventajosos
para el acceso al mercado de capitales global del sec-

tor piblico y privado. Como aspectos negativos
rapidamente destacan la elevada criminalidad, la
pobreza, la desigualdad en la distribucion del ingre-
so (una de las mayores en todo el mundo, atn
cuando se han hecho muchos esfuerzos por com-
batirla), la corrupcién y la falta de infraestructura.

LA VARIABLE POLITICA

Probablemente la variable politica golpee me-
nos a la economia en Brasil de lo que lo hace en
Argentina simplemente porque, en la medida que
el Estado provea de un marco juridico estable y una
justicia independiente y eficiente, la politica per
se no tiene mayores posibilidades de alterar el com-
portamiento econdémico de los agentes, si no a tra-
vés de las instituciones republicanas de gobierno.

Lula llegé al poder después de haber sido derro-
tado en tres elecciones presidenciales. Algunos au-
tores en efecto sefialan que para finalmente alcan-
zar la victoria del 2002, Lula gird a la derecha, aun-
que esta apreciacion puede resultar reduccionista.
Quizas la idea de que se volvié mas pragmatico
sea mas acertada.

Lo cierto es que Lula no prescindi6 del sistema
de mercado, sino que lo fortaleci6, pero sin renun-
ciar a su principal objetivo, el combate de la de-
sigualdad. Aunque su politica redistributiva ha es-
tado condicionada por un notable grado de respon-
sabilidad fiscal. Rousseff continta en lineas genera-
les con la misma linea.

Evidentemente Brasil ha hecho muchas co-
sas bien estos 1ltimos afios. En particular, supo
venderle al mundo la imagen de un pais serio,
con problemas, pero con muchas oportunidades
para hacer negocios.

Sin embargo; como mencionabamos previa-
mente, atn le resta mucho trabajo por hacer en
areas criticas en las cuales Argentina esta relati-
vamente mejor, aunque la tendencia en el pais
vecino es a mejorar, mientras aca sufrimos cierta
decadencia. La educacion es un ejemplo para-
digmatico de como Brasil esta recuperando te-
rreno. Si Brasil funciona bien puede ser una
suerte de Alemania para la region y puede
arrastrar a la misma a un proceso genuino de
convergencia b
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