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ECONOMIA

» Reflexiones sobre el Premio Nobel de Economia

Teorias que
permiten

entender la
crisis global

2011 fue otorgado a dos

EI Premio Nobel de Economia

Thomas Sargent y Chrirstopher Si-

puede ser demoledor: por ejem-
plo si esperan un aumento de la
inflacion, los agentes econémicos
tenderén a ajustar los salarios y los
precios de manera que se produci-
ra un alza general de precios, por lo
que la politica econémica deberfa
generar expectativas que en vez de
producir mayores presiones infla-
cionarias o deflacionarias, induzcan
a la estabilidad.

En este contexto, el aporte de
las investigaciones de Sargent ha

homas rgent

o0

« Robers Dotk

Sargent y Sims recibieron el premio Nobel este afio por sus aportes sobre las causas y los efectos en la macroeconomia.

ms, por su investigacion empirica | tenido extenso reconocimiento a
sobre la causa y efecto en la ma- nivel mundial, lo cual queda de
croeconomfa. Dichos autores con | manifiesto por el hecho de que sus
sus investigaciones le entregaron métodos estadisticos son imple-
al mundo académi ntados por Bancos “
herramientas para predecur yen- | Centrales en distintos paises del
tender cémo factores imprevistos | mundo para el disefio de la politica
y cambios sisteméticos de la po- monetaria, como asi también por Los ag\‘eintqs_al '
litica repercuten en las variables organismos internacionales, entre tomar decisiones
econémicas en el cortoy en el ellos el FML. no cometen errores
largo plazo. En su trabajo, en las década de sistematicos de
En la complicada situacién 1970 y 1980, Sargent expuso cémo
econdémica internacional actual, modelos macroeconémicos com- estlmgltég n de
ios aportes de ambos académicos | piejos que incorporaran el efecto de vana > baJO
son dtiles para comprender, por | expectativas racionales podian ser | incertidumbre, sino
ejemplo, cudles son las mejores construidos, resueltos y estimados. aprenden del pasado
politicas para evitar una segunda | Entre sus principales trabajos, se e infieren al futuro
recesion en Estados Unidos y destacan Macroeconomic Theory etiend
para impedir que se debilite an | (1979), Dynamic Macroecono- cometiendo errores
més la eurozona. mic Theory (1987) y Recursive aleatorios
El economista Sargent, ori- Macroeconomic Theory (2000) Sargent
ginario de Pasadena, Callfornia cor como en-
(1943), graduado con h de iclopedias de la I
la Universidad de California en moderna.
1963 y doctorado en la Universi- ; que atraviesa la Unién Europea.
dad de Harvard en 1968, fue ga- LA HIPERINFLACION. Ademés, “En USA habfa monedas muy
lardonado por la Real Academia cabe destacar su dedicacién a la debilitadas y ninguna se marché.
Sueca por su contribucién a la investigacion de los factores deter- | Alexander Hamilton nacionalizé la
economfa en el ambito de la teo- | minantes de episodios inflaciona- deuda porque querfa que los acree-
ria de las expectativas racionales. | rios: upodalmenhesmdié dores de los estados individuales
Sargent, actual economista de | la hiperi j poy bierno central”, in-
la New York University con espe- enet ;eemuerlra'n\eCon dicé Sargent, quien
cialidad en macroeconomia, poli- A 6 su escepticismo ante la -
tica monetaria y econometria, es (ZOOQ) en‘el cual analiza la infla- crisis europea.
unodelosprmcipalesexponentes cién de Argentina, Bolivia, Brasil,
de la Teorfa de Chile y Pent en los afios 80. ANTI CONVENCIONAL. Christo-
Racionals.Estaphnteaqwlos En un articulo original en cuanto |. pher A. Sims, experto en econome-
agentes, al tomar decisiones, no al enfoque publicado en 1995, de- tria y macroeconomia, oriundo de
cometen errores sistematicos de tallé los aspectos econémicos de la Washhgwn(1942)segmduéen
estimaci6n de variables bajo con- | Revolucién Francesa: “la manera en | matematicas en Harvard en 1963 y
diciones de incertidumbre, sino que una ecuacioén presupuestaria obtuvo el doctorado en Economia
que aprenden del pasado e infie- .| poco popular derrocé al Antiguo en esa misma universidad en 1968,
ren el futuro cometiendo errores Régimen, la forma en que los Es- Actualmente profesor de Prince-
aleatorios. tados Generales reaccionaron para | ton U i o Presid

La teoria de las expectativas
racionales sefialé el rumbo de
muchas de las explicaciones ma-
croeconémicas de los afios setenta
y ochenta, basadas en la percep-
cién a futuro por parte de los agen-

+» tes econémicos. El supuesto en el

que se basa este modelo es que
los ciudadanos aprenden de sus
del publico pueden ser erradas, pe-
ro sus errores no son sisteméticos

* sino aleatorios. El efecto practico

Lo

El euro fue creado
con un banco central
sin autoridad
unificada que
sea capaz de crear
bonos e imponer
lmpuestos por si
misma, algo que
hace alamoneda
extremadamente

inusual”

Sims
instrumentos conocidos como Vec-
tores i

Segtin algunos economistas,
Sims le dio credibdldad al nuevo

puede caer en una recesién porque

y Blanchard. Sims ha publicado

numerosos trabajos, i

toridad fiscal unificada que sea
capaz de crear bonos e imponer
impuestos por si misma", algo
que, a su juicio, hizo a la moneda
“extremadamente inusual”.

INTERROGANTES DE LA UE. Si-
ms sefialé que ya en el momento
de la creacion de la moneda tinica
europea aparecieron preguntas
“sobre cémo actuar cuando la
necesidad de contar con coordi-
nacién apareciera”, algo que final-
mente ocurrié. i

Ahora mismo, seguin indicé, “no
esté clara” la unién fiscal de la
zona euro ni tampoco la autoridad
fiscal del BCE, por lo que “si esa
situacién se mantiene asf o se in-
tenta volver a un sistema en el que
realmente no hay ningtin respaldo
fiscal para el BCE, las perspectivas
para el euro son sombrias”.

Ante el gentio que acudi6 a
felicitar a los dos nuevos Premios
Nobel, Sims asegur6 que ademas
que “la nocién de que las cosas
se calmaran en la zona euro si
algunos paises débiles la abando-
nan es irreal”.

Podrfa ocurrir asf solo como par-
te de la evolucién del sistema, no
es en ninguin caso posible hablar
en esos términos a la luz de los

importantes
en sus dreas de investigacion: la
econometria, la teorfa 6

pmblemasmeafectanal eum
Elp de los

micay la politica; entre ellos puede
destacarse: Macroeconomics and
Reality (1980).

Sims ha realizado tarios

recientemente laureados no es

méds que el de aunar la teoria

eoonémlca modema con los més
disticos

organizar las finanzas pblicas de la American Economic Associa- | sobre a coyuntura internacional y
francesas y la manera en que la tlon para 2012. Fue crmoo de las en especial la europea. “La unién
critica situacion presupuestaria her les, que ia pea parece ser una
impulsé la Revolucién a hacer una | miraban la influencia de ciertos tentativa de crear un banco central
serie de experimentos monetarios factores en un determinado hecho | y una moneda que no tienen au-
que culmi en hiperinflacién”. 6mico, aunque también acep- | toridades presupuestarias a quien
Por su parte Sargent, de 68 taba que habia otros factores que rendir cuentas”, escribié Sims en
afios, compard la situacion que vi- | si incidian, pero no se podian tener | un articulo publicado en Holanda
vié Estados Unidos durante la fun- | en cuenta en la explicacion. Fue en 1999, esperando que Europa co-
dacién y las medidas fiscales que entonces cuando buscé la manera rrigiera ese pecado original.
se aplicaron al redactar la Constitu- | de que todos los elementos con sus™, El nuevo Nobel Sims recordé
ci6n que uni6 a las trece excolonias | efectos fueran tenidos en cuenta que el euro fue creado con un
britanicas con la crisis de deuda en el calculo matemético, mediante | banco central, “pero sin una au-

,para evaluar y disefar politicas
" econémicas que incrementen el

bienestar de todos. En particular
todos los bancos centrales del
mundo emplean como instrumen-
tos claves en su quehacer cotidia-
no de fijar la politica monetaria
que nos afecta a todos, técnicas
desarrolladas por Sargent y Sims.

Esperemos que este premio
anime a estar més en contacto con
las contribuciones de estos dos
economistas. ®




