Hay medidas recientes que afectaran las decisiones de inversion. Por Eduardo Luis Fracchia (*)

Como sera el clima de
negocios en la Argentina

Elmundodelos negocios se en-

cuentrahoy, aligual que suce-
de con la economiaen general, an-
teun momento dedefiniciones que
influirdn en el crecimientodela Ar-
gentina en el proximo afio. Los ge-
nerosos margenes que brindaran
tanto la coyuntura externa como
lainterna comienzan a demostrar
elocuentes signos de agotamiento.
Quedan al descubierto las debili-
dades institucionales otrora cu-
biertas por la abundancia.
Entrelos primeros, se proyectaun
menor dinamismo para el restodel
mundo, Amén de la irresolucion
de la crisis del euro, la percepcion
de un orden econémico en plena
transicion lleva al acortamiento
del horizonte de toma de decisio-
nes. América Latina, mal que nos
pese,noes inmune a estos peligros
y estd expuesta a los vaivenes de
la economia global: el viento a fa-
vor que influyé en los precios de
las commodities durante casiuna
década hoy amenaza con ponerse
de frente. Puntualmente, debere-
mos seguir de cerca la evolucién
de Brasil, que hoy muestra ine-
gquivocos signos de agotamiento.
En el Ambito interno, el Gobierno
se encuentra ante un punto de in-
flexién alavez que coincide conel
comienzo de un nuevo mandato.
Se destacan una menor holgura
fiscal, que lleva al Gobierno a re-
plantear su politica de gasto pt-
blico y financiamiento; un palpa-
ble incremento de los costos que
presionasobre los espacios deren-

tabilidad y, sobre todo, un dife-
rencial entre la tasadeinflaciony
depreciacion delamonedaque de-
safizelrol deltipo de cambio como
ancla nominal. E1 Gobierno es
consciente de estos desafios, pero
se topaactualmente con dificulta-
desparallevaracabolas politicas
necesarias para combatirlos: par-
tidas inflexibles de gasto, pérdida
de credibilidad de las cifras oficia-
les y, sobre todo, incertidumbre
acercadelaracionalidad detras de
las decisiones publicas. Se vis-
lumbran ciertas sefiales que dan
cuenta de la necesidad del Go-
bierno de reformular algunos en-
foques: la eliminacién de subsidios
innecesarios para los servicios pt-
blicos ola designacion al frente de
la cartera de Economia del ex se-
cretario de Finanzas, quien hasta
el 10 de diciembre condujo lo que
el oficialismo gusta llamar “la poli-
tica de desendeudamiento”. La
gran deuda sigue siendo, desde
2007, el sinceramiento y control de
lainflacién.

Noobstante, gran parte delos ele-
mentos que hoy actian en detri-
mento del clima de negocios no
sonmacro, sinomicroeconémicos
einstitucionales. El complicado
esquema de incentivos sectoriales,
los cuellos de botella -sobre todo
energéticos- y la baja competiti-
vidad son algunos de los principa-
les problemas para el proximo ci-
clo. La preocupaci6n del Gobier-
no sobre estos asuntos puede per-
cibirse en la creacion de la Subse-

cretaria de Competitividad, o el
impulsooficial queseledioal Plan
Estratégico Industrial 2020.

Aun asi, poco se avizora respecto
acuestiones comolareduccionde
la conflictividad laboral y la in-
certidumbre acerca de las reglas
dejuego. Amododeilustracién, en
los primeros diez meses del afio,
los juicios laborales crecieron un
4%, enun francoascensode laliti-
giosidad. Por otra parte, 1a arbi-
trariedad percibida sobre la toma
demedidas que afectan profunda-
mente a las decisiones de inver-
sion contribuyen a desmejorarla
disposicion a hacernegocios: obli-
gacion de liquidar la totalidad de
las divisas en el pais, licencias no

automaticas a las importaciones
(avecesdeinsumosclave) oimpo-
sicion de exportar productos re-
gionales para poder importar cier-
ta gama de articulos extranjeros.
De acuerdo con el informe “Doing
Business 2012” elaborado por el
Banco Mundial, que busca medir
lafacilidad para hacernegocios, la
Argentina seencontrariaenlapo-
sicion ntimero 113 de los 183 paises
relevados y notablemente por de-
bajo delos 95 puntos que promedia
la regién. En particular, destaca
que no sélo los permisos de cons-
truccion resultan tramites largos
y costosos, sino quenadase hahe-
choen losiltimos afios para ganar
eficiencia en este sentido. Otroeje

débil es el registro de la propiedad,
en el que se ha empeorado en tér-
minosrelativos porlamayor com-
plejidad administrativa.
Respecto a las instituciones, po-
demos citar al Global Competiti-
veness Report elaborado por el
World Economic Forum. En el
mismo se observa que a pesar del
“extraordinario potencial de com-
petitividad” del pais debido a su
mercado interno y nivel educati-
vodelapoblacion, lamismanolo-
gramaterializarse debidoalasfa-
llas institucionales, principal-
mente la desconfianza en los fun-
cionarios ptiblicos, la discreciona-
lidad en la asignacion de fondos
ptablicos y-nuevamente-la pro-
teccion de la propiedad, entre
otras.

Asistimos entonces, a un mo-
mento decisivo. La Argentina
ofrece hoy en dia inmensas opor-
tunidades pararealizar negocios,
oportunidades que resultan atin
mas atractivas al contrastar di-
chas potencialidades con las ma-
gras proyecciones de crecimien-
to delos paises centrales. Sin em-
bargo, para que estas oportuni-
dades puedan cristalizarse sera
crucial en esta nueva fase de la
economia impulsar un fortaleci-
miento institucional, cuyo rol
serd delimitar nitidamente lasre-
glas dejuego y reducir de este mo-
do al minimo la incertidumbre °
propia de lainversion.
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