El gigante latinoamericano puede expandirse al 5% anual durante la préxima década. Por Eduardo Fracchia (*)

La economia de Brasil apunta
a crecer a una tasa mayor

Brasil esta de moda: organi-

zara los proximos Juegos
Olimpicos, la Copa del Mundo de
fatbol y, por si fuera poco, superé
a Inglaterra en tamafio de PIB.
Es oportuno seguir cudles son
las expectativas macroeconomi-
cas para Brasil ya que se trata del
principal socio comercial de la
Argentina. Nuestro pais tieneun
desequilibrio comercial consi-
derable desde hace varios afios
que pareceria tornarse cronico.
Se encuentraentornoalos4.000
millones de d6lares a pesar de un
tipo de cambio bilateral muy fa-
vorable. Parala Argentinael cre-
cimiento de Brasil es un elemen-
to de enorme relevancia para
consolidar el proceso de expan-
sion iniciado en 2002, Por otra
parte, el crecimiento de Brasil al
que se suma un tipo de cambio bi-
lateral relativamente estable
puede fortalecer ademas el pro-
cesode integracién del Mercosur
aumentando el flujo de comercio
entre los dos principales paises
del blogue.
Laeconomia de Brasil, después de
variosanos derelativamente bajo
crecimiento en los que la admi-
nistracién de Lula, a pesar de las
criticas de su propio partido, rea-
firmé con conviccién su postura
ortodoxa, aspiraaunritmo firme
de expansién con mayor dismi-
nucién deladesocupacion. El con-
texto mundial es favorable para
Brasilyaquelatasadeinterésen
Estados Unidos esta en niveles
muy bajos, mientras que los pre-
cios de las commodities son ele-
vados. ;Todo esta dado para ree-
ditar otro milagro econémico co-
mo en los '50, ’60 y '70? Es mucho
decir. En buena medida depende
de la continuidad de las politicas
con el gobierno actual a cargo de
Dilma Rousseff.

Los temores por un aumento del
nivel de precios estan parcial-
mente contenidos por la tasa de
interés de referencia (Selic), que
sigueennivelesnominales altos.
La promesa electoral fue de un
mayor crecimiento econémico.
Lamejor distribucion del ingreso
v la mayor ocupacion que tam-
bién formaron parte de la oferta
de la campaifia de Rousseff to-
davia estan por verse en Brasil.

La inflacién

El importante esfuerzo fiscal su-
madoal control de otras variables
claveinfluye en que el riesgo pais
esté bajo control. Es un nivel de
riesgo que influy6 en su momen-
toen el logro del investment gra-
de, un hitosinlugaradudas. ;C6-
mo evolucionard el principal pais
delaregion quees ahora unalum-
no predilecto del Fondo Moneta-
rioy dela comunidad financiera?
Esta pregunta es clave para Bra-
sil y también para la Argentina.
La amenaza estructural de una
deuda ptiblica indexada ha dis-
minuido. Mejoré Brasil clara-
mente la estructura de la deuda
alargando plazos y reduciendo ta-
sas (los servicios de la deuda so-
bre el PIB descendieron), el nivel
de endeudamiento se contrajoun
24% entre el 2002 y 2011. Esta ga-
nando gradualmente el test de
confianza en los mercados y esta
de moda apostar por Brasil, re-
cientemente consagradacomola
sexta economia del mundo.
Durante la administracién de Lu-
la se pas6 de una tasa de inflacion
de 15 % a menos de 4%. La crisis
politica que enfrenté en su mo-
mentoel gobiernobrasilefionotu-
voefectos economicosgraciasala
politica defuerteahorrofiscal para
disminuir tantoel pesodeladeuda
como la inflacién. Lula asumié la
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za por parte del ptblico con el de-
safio de conseguir superéavit fisca-
les suficientes para atender los
vencimientos deladeudaexterna.
El actual tipo de cambio tan bajo
cercano a 1,6 reales por dolar esta
deacuerdo con una ortodoxa poli-
tica deinflation targeting. Genera
resistencias en el niicleo duro de
los industriales de San Pablo don-
deeldesempleoeselevado. Lapre-
sion tributaria consolidada de 36%
luce excesiva para el sector real.
Con este tipo de cambio se vuelve
maés atractivalainversién extran-
jeradirectaqueestdenlosniveles
mas altos desde mediados delos'90
cuando se hicieron las privatiza-
ciones. El crecimiento es la gran
asignatura pendiente del Brasil.
Su tasa de expansién ha sido un
tercio de la chilena en los tiltimos
25 anos. Hay mucho potencial de
recursos naturales y de capital hu-

mano para que una de las cuatro
“economias BRICS” (supuesta-
mente las de mayor potencial de
crecimiento) pueda sostener nive-
les de expansion del PIB que per-
mitan cumplir con las Objetivos
del Milenio y con las promesas
electorales. Se estima que parael
periodo 2012-2020 Brasil va a al-
canzaruna tasade crecimiento de
5%.También se esperaquelatasa
deinterés Selicsiga en estenivelo
un poco superior dadala vision del
nuevo ministro de Economia de
orientacion més productivista.

El frente externo

Lavariable, sin duda, que mas sor-
prende en la recuperacién brasi-
lefiadesde 2004 esel valordelasex-
portaciones, a pesar deunreal muy
apreciado. Brasil posee una es-
tructura exportadoramas diversi-
ficada en comparacion con otros
paises de la region. Los productos
primarios han crecido favorecidos
por los precios internacionales y
las manufacturas industriales lo
hacen a un ritmo superior a 10%
anual desde 2003, algunas de ellas
como caso del acero impulsadas
por la consistente demanda de Chi-
na. A pesardelnivel detipode cam-
bio y gracias a los precios interna-
cionales, Brasil tiene una compe-
titividad firme en las exportacio-
nes. Hay sectores, sin embargo,
que reclaman la devaluacién. Las
exportaciones pueden seguir cre-
ciendo a una tasa elevada ya que
todavia son relativamente bajas
con relacién al producto.

El crecimiento de las exportacio-
nes tiene mucho que ver con la efi-
ciencia que se refleja en la pro-
ductividad total de factoresy tam-
bién con la propia accién del BN-
DES, banco de desarrollo que re-
presenta el 20% del total de crédi-
to del Brasil. Las empresas del

Brasil han crecido mucho duran-
te la gestion de Lula. En particu-
lar, han aumentado muchosu pa-
trimonio los bancos. El capital
brasilefio estd ampliando sus
fronteras y hay procesos intere-
santes de insercion en el exterior
atravésdelainversion externadi-
recta. En algunos casos esto esta
bajo la responsabilidad de em-
presasestatales que también han
crecidoy muchoen Latinoaméri-
ca.Uncasodegraninterésesel de
Petrobras que encard con éxitoun
proyecto ambicioso de autoabas-
tecimiento energético.

iCuales sonlosfactores que estan
presentes en la economia politica
brasilefia y que podrian favorecer
el proceso sostenido de expansion
que propone el llamado PAC (Pro-
grama de Aceleracion del Creci-
miento). En el plano politico, hay
un ascenso marcado en la popu-
laridad de Dilma y no hay amena-
zas visibles en que la continuidad
de este modelo vaya a cuestionar
las bases politicas de sustenta-
cion de la coalicion gobernante.
Otrofactor que puedeinfluirenel
proceso de recuperacién de Bra-
sil se relaciona con la evolucion
del precio del petréleo. Ha dejado
de serimportadornetodecrudoy
se espera conocer cual es el im-
pacto en las reservas de los enor-
mes yacimientos recientemente
encontrados (PRESAL).

En conclusion, hay que seguir de
cerca lapoliticaeconémica brasi-
lefia porque sino funciona la poli-
tica aplicada en nuestro pais, es
una alternativa paratomarideas
deun modelo brasilefio de gestién
que viene resultando relativa-
mente exitoso aunque sin resol-
ver todavia cuestiones sociales
que quedan pendientes.
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