LO DIJO JUAN JOSE LLACH. «LA INFLACION IRA CARCOMIENDO INGRESOS DE MUCHOS>, ADVIRTIO

“2011 mostrarad una natural
desaceleracion hacia el 5%”

«La Argentina tiene un problema serio de insolvencia del sistema
Jubilatorio a mediano y largo plazo», dijo el economista Juan José Liach. Periodista: ;Qué tema con-

. » «Flaiio 2011 mostrard una

natural desaceleracion, hacia
un 5%, porque no hay sufi-
ciente capacidad instalada y la
inflacién ird carcomiendo los
ingresos de muchos», asegurd
el economista Juan José Llach.
Ademis, en didlogo con este
diario, advirti6 que «el mundo
estd en pos de un imposible: glo-
balizacién econdmica sin gober-
nanza global. Es un experimen-

to peligroso, porque no ayudard

a corregir los excesos de superd-
vit y déficit de balance de pagos,
que estdn creciendo nuevamen-
tex, sentencio.

Aqui lo destacado de la entre-
vista que Ambito Financiero le
hizo al ex viceministro de Eco-
nomia:

sidera que es el mds preocu-

pante hoy?

Juan José Llach: La infla-
cién es por lejos el tema més
preocupante, porque ademds
muestra una tendencia‘a subir y
castiga duramente a los més po-
bres. Pero hay muchos otros te-
mas que si no se corrigen limi-
tardn seriamente el crecimiento:
las distorsiones de precios rela-
tivos, sobre todo la energfa y en
poco tiempo més el tipo de
cambio; el consumo de reservas
de peirdleo y gas; la excesiva
s0jizacion que se origina en
parte en malas politicas e impi-
de rotaciones adecuadas; un ni-
vel de inversidn insuficiente
para sostener el crecimiento,

_sobre todo en energfa y com-

bustibles, transportes, la indus-
tria manufacturera. También
preocupa la insuficiencia de la
inversién en educaci6n, en cali-
dad y cantidad, y la escasa vi-
gencia de politicas de Estado,
sobre todo para reducir estruc-
turalmente la pobreza y mejorar
la distribucion del ingreso.

Pz ;Cémo evalia el proyec-
to de reparto de ganancias de
las empresas con empleados?

JJ.LL: Estoy de acuerdo con
el principio de participacion de
todas las personas de una em-
presa en las ganancias, no en las
ocasionales sino en las perma-

nentes, y basado més en los in- -

centivos que en la obligatoriedad
oel control. El proyecto presen-

_ tado no me parece satisfactorio.

P.: ; Coincide entonces con
la postura de los empresarios
en este tema?

JJ.LL: La postura empresaria
tampoco es satisfactoria, porque
no plantea tantisimas altemnati-
vas posibles.

P.: ; Cree que fue correcto el
veto a la ley del 82% mévil
para jubilaciones?

JJ.LL: La Argentina tiene un
problema serio de insolvencia
del sistema jubilatorio a media-
no y largo plazo. Empez6 con el
eror de plantear 1a dltima refor-
ma como una cuestion de estatal
vs. privado, cuando el verdadero
problema era reparto vs. capita-
lizacién. Era muy importante
mantener al menos un compo-
nente de ahorro, que si se lo que-
ria podrfa haber sido estatal. La
discusién del 82% debié darse
en ese marco y también en el de
las prioridades del gasto pablico,
cosa que no ocurmié, El funda-
mento del veto, la falta de recur-
so0s, no es verdad a corto plazo,
Lo que pasa es que se quiere se-
crecional para comprar volunta-
des politicas.

P.: En agosto la actividad
econémica y la industrial par-
ticularmente subieron fuerte-
mente. ;Cree que esta tenden-
«cia seguiri hasta fin de afio y el
aiio préximo?

JJ.LL: Por cierto que 2010
terminard con un crecimiento

bien medido del orden del 8%,

debido en parte al efecto rebo-
te de la recesién y a un aumen-
to no sostenible del consumo.
2011 mostrard una natural des-
aceleracion, hacia un 5%, por-
que no hay suficiente capacidad
instalada y porque la inflacién
irii carcomiendo los ingresos de
muchos.

P.: ;Cémo evahia «a gue-
rra cambiaria» que se estd
dando en el mundo?

JJ.LL: El mundo estd en
pos de un imposible: globali-
zacién econémica sin gober-
nanza global. Es un experi-
mento peligroso, porque no
ayudard a corregir los excesos
de superivit y déficit de balan-
ce de pagos, que estdn crecien-
do nuevamente. Asia debe
aceptar revaluar para reducir
su superdvit, y ello ocurrird
lentamente porque se le estd
dando mds importancia allf al
consumo. La guerra cambiaria
ird cediendo gradualmente. Tal
vez se diga que no a la coordi-
nacién, pero en la prictica se
ird haciendo. Es muy impor-
tante la cumbre del G-20 de
noviembre en Corea.

P:: ; Qué tiene que hacer la
Argentina en ese contexto?

JJ.LL: Lo primero y funda-
mental que deberfa hacer es un
programa de estabilizacién, que
de ninguna manera seria recesi-
vo como se pretende hacer creer.

P ;Cree que la euforia en
los mercados continuard?

JJLL: Las tasas de interés en
los paises desarrollados seguirdn
bajas por bastante tiempo y ello
sostendrd a los mercados finan-
cieros. Hay un riesgo cierto,
aunque no inmediato, de burbu-
jas en los pafses emergentes .
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