CLASES MAGISTRALES
Meateria / Economia

La rentabilidad
de las empresas

Es lo que piden los inversores y buscan los directivos. Pero hay
modos diferentes de mediria. Conflictos y usos y costumbres.

Por LORENZO A. PREVE *

a rentabidad e uno de los it e,
Conrhon i oo ool e e
e iy maa i i e
o por i com it R s o
gk L retabildad cx o S e
i B e meors s ) dr g ocinion
a iveri s ahorros o o Qe ybaena e comocp.
Larendac, . e ol i o
e delo e bsca oo Pty 2 s e o comprenciloen |
= Gecones s, L e e it i sigurasaccioncs
ol e miden s merores f decd 8 G e ayara e s e
aormmcn i L B
o o, e
oo L rentapi e rotememen La rontabiidad btenids. Deciamos que
o g o o "7,’Z‘L n«::" oz
oo et s et
e magnario ponian: s cnprends nontoecaptal r erioy
mayor detae v o s ccur e e XA por 10

que | haceunane:
1 negoc defa una rentabiadde,por cenpl. o 104 | valor e mercado, 12 pesos Supongames e o oo
inkier o B0




CLASES MAGISTRALES

‘oporun | accomsta. l pirimonionelo e moto e mer
e e i Copea g o Coi e B, b cam | 507 G m s cprc. o ks Gl
e o poemon oy e 1 vl reslvad por s
Clmcrcads porloque sk o o | e el v s et cn s E1
G el bencicioy iecen | acimo-iaverdon: ot e e nancado
o o oo i
P R etgons . pocsn oo s
o s e s oo e,
e e cmeptr bt | i bl e v s e
cocnensio e cipua i Getiion s comrees y i
Soidos e s congruente, B claroque | dosde

iy i g o e e omprenitlo . | conirmon el eneicodiponbicprs o ackrin
e tade e A il p
oot e o oot T | et cmont g v manciad por ¢ parimonsy
Geapte de acturar e d ddo 5 proc oo mseos el e
ety oot par g | par o i, s e corcerae
Beacon 0 e e b o de s | s st cio i, £ ROE. v pombre ik
s b e | G L e
etodos
et ames e ....p..,.n.z.d.,..wuww e benciclo v el po o i
o o e el et izt FIRONA
e i g s
Sndo s e P - e coends
EBIT.acrninho i Bencico anics Hay Varios Niveles, 0 erores fancers Far s e
e nirence € mpucaton i : 1o e esrs oy 2
e picrstand  definiciones, de beneficio, 10 B swenan. & mporanie
e venchanae. ; & : o o BBl c Aol
dponile parlamscconoas. MEJOT seg! i *os oo
s QUIEN Sea SU propietario”.  impues e
o Db, e el e ; o micras g
sy 7a e i
bramee tactars Gaponbl para e
Unpuno e ol conside
con ol i, legmos aas ventas, e | racki dl oo e ue o el i versin, Encl
=7 o iacim o a

ors de matertaprma, sy servico, od deriedores | e o o hia realizado
fmanciron, e Eathty: namentc o que i valor de L version s computa sl
Cntonees, e ae 1 coenta i ko de
Seacl que v recbio. Veriones el nmpresa momenioen
T vz s ints e s
st Pl nece- et cmpresa

Starmos apial et

imanciero, 3 proveedores de materias rimas. e

iy mterias primas, ienes
serviko, 4 empleadosy 5 Esado.

Tas aruas ke

m&hmmlmwaww
St et durnie odo |, s ok

e o et aners pibl, o g
S e s

e
ek

e e 08 o



CLASES MAGISTRALES

i elomo que Damarenon Teormo caperado e den’
Efrlor copera e o vereaees i en
{once un primedio pondera dl et copercs e o

et encoage, | s e, e b s e
e & o s | i by e por s
e e o s £ e e ot i § e
e e T
o e e o . i ot
Jibmhen i “Noeslomismologarun - gt
SmfelialiGah | margen con una inversion b e
e B o o protacionae
o oterents e i alta, Gue I0grarlo CoNUNA  Conmumo masivo ut o deie s
o e ot i e ety ot ot
e v U e s e
e ot 0 el 4 e =

o odicara e

P de i cmpress. Ea Eresate ot

1 T i e o s ccunaeTbe o acconcs

& 3 soore o e, o
o s dos varsbies menconadas. D g

maners, ol el anncetsconfnd enre s (s

g magen y rentabiad.

s s e il et aentar

o iy
S By s e i o s
Bl e o o e e
Ve

Do s caracersicas de s s copresas res
s que e remdbiond
e i e A
oo e . i
el cuprea endrs o oo boj.
B Chccnci oy o de st capa
i L cprean . or s B, g eota
o ek . s, eade.
B g procc T eccodod
e g pose
T s 28 Pl e o
rorioCxehio G s empresas e dicrenics -




facil

CLASES MAGISTRALES

lidad, el

to inanciero? Dicho de otra manera, squé tan ficl seria
pera Dellincrementar sustanclalmente su rentabilidad

aumentando su apalancamiento
Tejorar su rentabllidad aumentando su edneion? o
una industria con la dinamica competitiva, como la de
facil hubiera resultado au-
ecesario, ademés, considerar la
dela

La rentabilidad necesita de la concurrencia del margen de
beneficio, de la inversion realizada y del tiempo en el que
este beneficio se genera.

corporativas nos dedicamos a: 1) los amomsoasy 2)alos
los accionist

posibilidad de mejorar alguno de los
rentabilidad cediendo en alguno de los otros, por ejem-
plo, disminuyendo el margen para intentar aumentar la
rotacién, Y detenemos el andlsls en este punto. aunque

yalos acreedores financieros. Cada grupo tiene su propia

lizada y su propia definicion de rentabilidad esperada.
Fliiments] Gabuleon sl LA per rforr i

es ficil ver que estos conceptos pueden llevar a un red:
sefiode de
de un sector industrial.

ntabildad d ello, destacamos la im-
1a de considerar a la rentabilidad como la inter
et ‘margen, 2) la rotacion, y 3) el apalanc

os directivos y los analistas de empresas. La rentabilidad
es de vital importancia para us sus
inversores entran en ese negocio en busca de una rentabi
lidad esperada, si la empresa no logra obtenerla, en algin
momento o inversores deciciran el i de s nversion en

il it sy sln].\qmd:z
Vimos que, muchas veces, se confunde ¢l concepto de

mes que tienden a mejorar l margen, pero csas decisiones

tabilidad, es mas,
Tichas veces a empeoran, pnr (‘jtmplo en los casos en
Tos que por mejorar el margen se empeoran la rotacion o el
apalancamiento financiero
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