DOLAR

® Abeceb.com espera dificulta-
des para la estabilizacion del ti-
po de cambio en 2009 debido a
que “la acumulacién futura de
reservas se vera cada vez mas
complicada”. La consultora diri-
gida por Dante Sica calcula que
‘‘el Banco Central tendrd menos
instrumentos para respaldar y
sostener el nivel de la moneda lo-
cal ante un panorama de crisis
externa e incertidumbre local”.
@ La consultora advierte que duran-
te 2009 se podria producir “una san-
gria importante de reservas para sos-
tener el tipo de cambio” si se man-
tiene la “tendencia demandante” de
dé por parte del sector privado
nofinanciero.

® “Para el futuro, se espera un
claro contexto de reduccién del
superavit comercial producido
por la caida de los precios de los
commodities y la profundiza-
cion de la salida de capitales”,
avisa Abeceb.com. El Central ve-
ra caer su entrada de divisas debi-
do a que el saldo comercial pasa-
ra de los mas de 12 mil millones
de doélares con lo que cerrara
2008, a tan s6lo 4 mil millones de
dolares que se proyectan como
escenario base para el afio entran-
te, una situacion adversa que
no se veia desde 2003.

@® La consultora recordé que des-
de julio de 2007 el Banco Cen-
tral es vendedor de doélares. “El
principal demandante de esos bi-
lletes fue el sector privado no fi-
nanciero que sac6é del pais
16.449 millones de délares, sin
embargo los altos precios interna-
cionales fueron claves para que el
BCRA no pierda reservas”, expli-
c6. Si esta misma situacion se pre-
senta en 2009, el Central enfren-
taria pues una sangria importan-
te de reservas para sostener el ti-
po de cambio.

RECESION

@ El ex presidente del Banco
Central, Mario Blejer, se ma-
nifest6 “optimista” sobre
el curso de la crisis fi-
nanciera internacio-
nal y vaticind que la

economia mundial comenzara a
recu en la segunda mitad
de 2009. Durante el seminario in-
ternacional Volatilidad y Financia-

miento, que se desarroll6 en el audi-

torio de la sede portefia de Tele-
com, Blejer afirmé que “se empie-
za a ver una solucién en el sector fi-
nanciero, pero en la economia real
estamos recién en el comienzo de
una recesion, que va a ser profun-
da, pero de corta duracion”.

. @ Para el ex funcionario, la rece-

sion tendra forma de letra V, con
dos trimestres mas de caida y una
recuperacién que comenzara en la
segunda parte de 2009. Blejer pro-
nosticé que los paises emergentes
podrian cerrar este afio con un creci-
miento conjunto de 6,6%, que se re-
duciré a 5,1 puntos el préximo.

DOLAR I

® El IERAL de la Fundacion Me-
diterranea vislumbra un délar
mas alto para 2009. En un infor-
me con la firma del economista je-
fe de la entidad, Gabriel Sanchez,
se explica que “el valor del délar
esta impulsado hacia arriba en
distinto grado por los equilibrios
financiero y macroeconémico”’.
Por ello, se expres6 que “ante la sa-
lida de capitales y la defensa del pe-
so por el Banco Central, la suba de
tasas de interés a niveles superiores
al 25 por ciento hace que el equi-
librio financiero de corto plazo ten-
ga implicita la expectativa de un
délar bastante mas alto para el afio
préximo”.
@ “La tinica forma de desactivar
esta bomba es trabajar sobre las ex-
pectativas para frenar la salida de
capitales”, manifestaronlos especia-
listas del IERAL. Advierten que “las
expectativas negativas no se estan
apoyando so6lo en la incertidumbre
sobre el cierre de la brecha financie-
1a, sino también en preguntas mas
profundas sobre el ambiente de ne-
gocios por venir en la Argentina”.
@® El informe afiade que “el ajuste
macroeconémico que se perfila in-
cluye un crowding out (desplaza-
miento) del consumo y la inver-
siobn privados por el
gasto puablico, una
fuerte desacelera-
cién econémica 'y
una necesidad

de mayores exportaciones netas
ante la continuidad de la salida de
capitales, demandando un peso
mas competitivo ante el freno
del crecimiento mundial”.

POBREZA

@ El economista jefe del IAE de la
Universidad Austral prevé para
2009 un escenario con un 32% de
hogares argentinos en situacion
de pobreza, lejos del niamero ofi-
cial de un 18%; y una inflacién
anual del 23%. Eduardo Fracchia
considera ademas que el mercado de
trabajo exhibe signos de “estanca-
miento” frente a la crisis externa.

® Desde el IAE, se indic6 que ante
la “amenaza de una fuerte contrac-
ci6én de la economia en 2009, la res-
ponsabilidad social que le cabe a
las empresas, cada una de acuerdo
a su tamaiio, no es menor”’. ;
@ Fracchia estima que “‘en 2009
se agudizara el desempleo en el
sector de mayor productividad

El consumo mundial de bienes de lujo se reducira sustancialmente este afio y entrard en recesion
en 2009 a raiz de la crisis global.

® La entidad concluy6 en su reu-
nioén a puerta cerrada que “la situa-
cion de los mercados mejord con
respecto al comienzo de octubre”,
segn expres6 Meirelles, pero su-
bray6 que “nadie es invulnerable a
la crisis” y que hay evidencias de
problemas “en los canales de cré-
dito”.

relativa de la economia que es el  Martin Redrado
privado formal”.
CRECIMIENTO BIENES DE LUJO

® Los principales autoridades mo-
netarias del mundo coinciden en
que el afio proximo habra una “de-
saceleracion sustancial” del ritmo
de crecimiento de la economia glo-
bal por la crisis global. “Vamos a te-
ner una coyuntura de desacele-
racion sustancial en 2009, inclu-
so con una contraccion en los
paises industrializados, y los
emergentes van a crecer en tasas
menores”, declar6 el presidente del
Banco Central de Brasil, Henrique
Meirelles, tras clausurar la reunion
bimestral del Banco de Pagos Inter-
nacionales (BIS, por su sigla en in-
glés) que se desarroll6 en San Pablo.

@® El consumo mundial de bienes
de lujo se reducira sustancial-
mente este afio (crecera s6lo un
3% y llegard a 175 mil millones de
délares) y entrara en recesion en
2009 a raiz de la crisis global, pro-
fetiz6 la consultora internacional
de negocios Bain & Company. Asi,
los bienes de lujo se enfrentaran
a su primera recesion en seis afios
en 2009, aunque sin embargo es-
timo que existe un optimismo a
largo plazo por el surgimiento de
nuevos mercados como Rusia, Chi-
na e India. -

@® El mercade de bienes de lujo de
Japén, que representa un 12% de

las ventas mundiales, ya esta en re-
cesion, con una disminucién de un
2% en 2007 y de un 7% en 2008.
Europa, en tanto, se mantiene co-
mo el principal mercado de bienes
de lujo; representa un 38% del
mercado global y ha logrado un ré-
cord de crecimiento de un 10% en
2007. Aun asi, se espera que el cre-
cimiento de la region se enfrie en
2008, para avanzar s6lo un 5% en
relacién al 2007. La mayor parte de
esa expansion sera impulsada por
Europa del Este.

Ameérica, que registrd un creci-
miento del 4% en las ventas de bie-
nes de lujo en 2007, se mostrara
neutra en la medicién afio a afo,
siendo el primer afio de estanca-
miento desde el 11 de septiembre
de 2001.

® Respecto de las marcas, entre las
mas afectadas figuran Ralph Lau-
ren y Coach, mientras que Gucci
o Louis Vuitton, se mantendrén es-
tables. En cambio, Hermés y Loro
Piana, subiran con fuerza dado que
su elitismo y tradicién atraen a los
consumidores mas poderosos.

BRASIL

® La mayoria de los bancos
brasileiios prevé que los impac-
tos en la economia real de la
crisis financiera internacional
durara por lo menos dos afios a
nivel mundial y un afio en Bra-
sil. Lo revel6 un estudio de la Fe-
deraci6n Brasilefia de Bancos (Fe-
braban). ‘

® Los 30 bancos consultados esti-
man que el Producto Bruto de
Brasil crecera por debajo del 4%
el proximo afio. El economista je-
fe de Febraban, Rubens Sardem-
berg, destaco que el temor de los
bancos para 2009 son la desvalori-
zacion del real y el enfriamiento
del volumen de crédito &
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