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Salio del primer plano como producto de la crisis mundial y la
desaceleracion economica, pero no deja de preocupar a los
economistas. Las estimaciones privadas prevén que el alza de
precios rondara el 15 por ciento este afo, en tanto el
Presupuesto la ubica en un 8 por ciento. En 2008, la polémica
medicion del Indec -que sigue despertando rechazos- arrojo
una suba anual del 7,2 por ciento. El riesgo de estanflacion y
un deslizamiento del délar hacia los $ 4 concentran ahora la
atencion del mundo econémico. Perspectivas.
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TODO RIESGO

“Hay unriesgo de ciento por cien-
to de estanflacion en 2009. Eso
es algo que sostengo como mete-
orélogo de la economia, no por
intereses politicos.” JOSE LUIS
ESPERT. Fuente: APERTURA.
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Fuente: Balance preliminar de las economias de América latina y el Caribe de la Comision Eco-
nomica para América latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales. 17/12/08.



PENSAR EN VERDE
La evolucion de la inflacion no pue-

de desligarse del recorrido del dolar.
Los economistas privados calculan
que el dolar puede moverse en una
franja que va desde los $ 3,6 has-
ta $ 4,4. Cual sera el grado de des-
lizamiento de la moneda sigue sien-
do una incagnita, cuya resolucion
dependera en gran parte de como
evolucione la crisis internacional.

i Tres preguntas
Juan José Llach

1) ;Cual es la inflacion actual?

Si se toman en cuenta los Ultimos cinco o seis
meses, lainflacion anual es de 13 por ciento,
aproximadamente el doble de la oficial. Asiy
todo, seria un momento adecuado para sin-
cerarla y decir la verdad, nombrando un
consejo asesor independiente en el Indec que
convalidara las mediciones. Esto tendria un
efecto muy positivo sobre la credibilidad.

2) ;Hay riesgo de estanflacion este aio?
Si. Por una parte, la economia esta sufriendo
los efectos de un shock externo sin preceden-
tes: la crisis mas grave desde la depresion
delosanos 30y, por otrolado, la sequia méas
grave desde 1961-62. A esto se agrega la
desconfianza originada en la manipulacion
estadistica y la reforma previsional. Por
todo esto, la actividad se esta desaceleran-
do y la economia ha entrado en un periodo
recesivo. Aunque la inflacion bajo casi a la
mitad por la desaceleracion, todavia es alta.
La principal prioridad hoy es combatir la rece-
sion sin descuidar la inflacion. Y lo principal
para lograrlo es generar confianza, paratra-
tar de que la inversion y el consumo caigan
lo menos posible y que no haya corrida con-
tralos depositos bancarios ni contra el peso.

3) ;Que se deberia hacer a corto plazo
para frenar la inflacion?

Lo mismo que para combatir la recesion: gene-
rar confianza hacia los activos argentinos,
sobre todo el peso y los depositos.
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Enlos anos '50 cambian las condiciones internacionales, el modelo entra en crisis y comien-
zan las devaluaciones ciclicas y cambios de moneda. La crisis fiscal se agudiza en los
'70. Se inician los grandes picos inflacionarios donde se destaca el “Rodrigazo” de 1975,
la crisis post ruptura de la tablita cambiaria y las “hiper” de los '80, tras el fracaso de los
planes Austral y BB. La convertibilidad nacio con el objetivo de ser una cura definitiva a la
inflacion. Tuvo éxito, pero a costo de causar lamayor crisis de deuda en la historia. Por cada
punto de inflacion, la deuda externa se incrementa en alrededor de USS 560 millones.
Fuente: APERTURA, a partir de datos del Indec.

DE UN SALTO, NO

“El riesgo de estanflacion es un prondstico que viene con delay. En los ulti-
mos tres o cuatro meses de 2008, la caida de la economia desacelero la infla-
cion. El iinico tema sera si se quiere ir a una devaluacion de un salto. En
este contexto, sera contractiva y no expansiva, puede repercutir en los pre-
cios.” CARLOS MELCONIAN. Fuente: APERTURA.

La inflacion que da el
Indec es la real.”
Cristina Fernandez de
Kirchner. 25/10/07

La inflacion oficial es
mas creible que la opi-
nion de los supuestos
especialistas economi-
cos privados.”

Carlos Kunkel,
diputado nacional.
12/08/08

Es muy probable que
durante este aio haya
recesion con un proce-
so de inflacion que
todavia va a ser bas-
tante alta.”

Alfonso Prat-Gay,
economista de la Coa-
licion Civica. 13/01/09
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