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Elecciones con lucesde alerta

14/06/2009 | El gobierno supuestamente modificé la fecha de las elecciones pensando
gue en octubre la economia estaria mas delicada. Es la primera vez que el kirchnerismo
enfrenta comicios con la economia en recesion. El voto tradicional del segundo cordén es
el mas expuesto al desempleo y a la pobreza.

Los paises, en general, y la Argentina, en particular, deben actualmente manejar su
economia en un contexto de fuerte contraccion. La crisis internacional tendra
indudablemente un elevado costo para el mundo, si bien es muy dificil llegar a una
contabilizacion exacta. Segun Lawrence Summers, en los Ultimos 18 meses la crisis
generod una destruccion de rigueza equivalente a casi cuatro veces el PBI de Estados
Unidos.

Las medidas de estimulo hasta ahora implementadas no serian suficientes, pero van en la
buena direccion.

Solo en EEUU, en el primer cuatrimestre del afio se destruyeron 2,6 millones de puestos
de trabajo, y la caida del PBI en los dos ultimos trimestres rondaria el 6%. Las presiones
inflacionarias se redujeron y existe todavia un peligro real de deflacion, aunque no es lo
mas probable.

Aunque la recesion parece estar llegando a un piso en junio y se espera que comience la
recuperacion de los paises desarrollados y el comercio junto con un proceso de
saneamiento de los bancos y de politica monetaria expansiva, el panorama seguira siendo
complicado.

En este contexto, la situacion en Argentina, aunque no es critica, muestra luces amarillas.

Por un lado, la pérdida de relevancia de los depdsitos en pesos es preocupante, y es
impulsada por la estatizacion de las AFJP, la suba del tipo de cambio, la dolarizacion de
los depdsitos y la fuga de divisas. El agregado monetario (M2) muestra este afio una caida
real interanual del 6%.

Adicionalmente, hay un nivel de dolarizacién importante, y dado el contexto de caida de
los términos de intercambio la dificultad del Gobierno para conseguir los fondos
necesarios para cancelar sus compromisos viene creciendo.

Este afio, los vencimientos ascienden a U$S 6.000 millones y $ 22.000 millones, un monto
que no sera facil de conseguir ni de organismos internos ni internacionales. No extrafian
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los mayores controles sobre los movimientos de capitales.

Es de esperar también que el peso se siga devaluando en lo que resta del afio para
obtener mayores recursos fiscales.

La economia acumula una serie de desequilibrios menos evidentes, pero muy nocivos
como son los impuestos distorsivos, el avance de la politica de estatizacion, la
discrecionalidad en el uso de los fondos previsionales, la posicion autista del Indec, las
insélitas trabas al comercio exterior y el desorden en la provision de ciertos servicios
publicos, entre otros.

Este escenario de deficiente gestion econdmica y politica ha impulsado una fuga de
capitales muy importante pese a los mencionados controles, cuestionando en los hechos
la promocionada repatriacion de capitales y dificultando la tarea del BCRA.

En 2008, la fuga de capitales ascendio a U$S 23.000 millones, equivalente al 35% de las
exportaciones y al 7% del PBI. Esto genera desmonetarizacion de la economia, que limita
la efectividad de la politica monetaria.

La recesion nacional e internacional ha impactado fuertemente en la recaudacion, a lo que
se suman los serios problemas fiscales de Buenos Aires y Cérdoba.

Es preciso que el Gobierno comprenda lo complejo de la situacion e instrumente un
programa que contenga varias herramientas para los multiples objetivos que deben
perseguirse. El 28 de junio es una oportunidad para hacer el clic que toda la sociedad
espera..
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