JUAN JOSE LLACH LLAMA A ACTUAR CON RAPIDEZ PORQUE LA ¢

“Falta un puente h

El rebote de la economia argentina depende de
las politicas, advierte el prestigioso economista
de la Universidad Austral. El Gobierno no debe
hostigar a los productores. La reconstruccion del
Indec es un tema decisivo.

I mundo se esta despertando.

La Argentina puede aprove-

charlo en el segundo semes-

tre. S6lo necesita un puente

hacia la normalidad macro,
opina Juan José Llach, economista de
la escuela de negocios IAE-Universi-
dad Austral. No estamos en el umbral
de una crisis como la de 2001, pero “hay
que actuar con rapidez”, porque la “si-
tuacion es riesgosa”, advierte.

En didlogo con este medio, sugirié
medidas basicas: volver a tener esta-
disticas creibles, reorganizar la mara-
fia de subsidios y regresar a los mer-
cados de crédito, Asi, la Argentina po-
dra frenar la fuga de capitales y cre-
cer 5% en los proximos doce meses.
No hay tiempo que perder. Cada mes
que se desperdicia cuesta muchos
puestos de trabajo, avisa.

-;En qué etapa de la crisis interna-
cional encaramos la segunda mitad
del afio?

-Creo que en el tercer trimestre, la
economia global se empieza a recuperar.
Lentamente, salvo en algunos casos co-
mo el de China o India, donde la recu-
peracién esta siendo mas rapida. Ellos

no tuvieron recesion, en realidad. Des-
de este punto de vista, es un contexto
favorable. Habra que ver si lo podemos
aprovechar.

-.Y con qué precios llegamos en las
materias primas?

-Coyunturalmente, los granos es-
tan flojos porque hay buenas perspec-
tivas climaticas en Estados Unidos e
inclusive en Brasil, por lo que desde
ese punto de vista no es tan favora-
ble el contexto.

-En este marco, jcuéndo llega el re-
bote de la economia argentina?

-Va a depender mucho de las poli-
ticas. Ahora hay un interrogante por
el nuevo gabinete. La economia ar-
gentina ha dejado de caer, claramen-
te. No hay ninguna duda. Aunque
ahora hay un paréntesis por la gripe.
Pero la recuperacién va a depender de
las politicas, porque estamos con el
gran problema de una fuerte fuga de
capitales, de aproximadamente
12.000 millones de dolares en el pri-
mer semestre, que es una enormidad.
La recuperacion se va a dar en la me-
dida en que se logre generar confian-
za para que esa fuga de capitales cese
y la gente se anime a gastar un poco
mas, a invertir.

-;Cuanto puede hacer el Gobierno
para generar esa confianza?

-Muchisimo. Por lo pronto, dejar de
hostigar a la produccién y presentar un
plan financiero creible para lo que que-
da de 2009 y 2010. Y una tercera cues-
tién fundamental: decir la verdad. Si de
aca para adelante hubiera estadisticas
confiables en el Indec,
produciria un efecto
muy positivo. Pero la-

De acé a un afio la Argentina podi

politica fiscal va a tener que ser mu-
cho mas dura que si se acepta el finan-
ciamiento internacional. En el fon-
do, negarse a obtener financiamien-
to internacional implica obligarse a
un ajuste fiscal muy duro.

“Tenel
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N DEL SEGUND

EMESTRE PUEDE SER MUY RIESGOSA

icia la normalidad”

1 crecer 5% con un programa minimalista, explica el ex ministro de Educacién.

es urgente que el Gobierno se decida a
enfrentar estas tres cosas, que si se quie-
re es solo un programa minimalista,
porque tampoco es un programa muy
ambicioso, donde se estén pidiendo
grandes reformas. Es un programa de
economia normal. Ojala que se apuren

porque yo creo

10S un que la situacién

tor agropecuario. Por eso €s incompren-
sible que no se actiie rapido.

-Cémo imagina que llegamos a
2010?

-De ac4 a un afo la Argentina po-
dria crecer 5%, Podria tener una re-
cuperacion muy fuerte, s6lo con me-
didas como las que dije. Y con una in-
flacién controlada, que no se dispa-
re, con una gradual depreciacion del
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to con el concepto de que hay que ac-
tuar rapido porque la situacion es ries-
gosa.

-La posibilidad de un escenario co-
mo el de 2001 se ha meneado hasta la
irresponsabilidad en la campaiia. ;A
qué se refiere cuando dice que la situa-
cion es riesgosa?

-Yo no veo en este momento un
nesgo tipo 2001, pero hay que actuar
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muy positivo. Pero la-
mentablemente por
ahora las sefiales van
en la direcci6bn con-

traria.

- -¢La cuestién del
! Iml&aitelmtnmsiﬁ:nzL

relevante, laArgenﬁ-
na tiene hoy un ries-
8o paxs que es casi

~ cuatro veces el nivel
de Brale Esto tiene
una enorme repercu-
sion en la fuga de ca-
pitales y en la ausen-
cia de crédito soberano para la Argenti-
na. La Argentina no puede acceder al
mercado de capitales -casi ni siquiera al
interno. Y también afecta la escasez del
arédito, entre otras cosas. El efecto Indec
stremmdamentepamc[oso

-¢Lo considera crucial para poder
aocederaaéditosdeorganlﬂnmin-
ternacionales?

-Aun para el financiamiento priva-
do, Ni siquiera menciono el financia-
miento internacional porque parecie-
raqueeIGobiemo bajo ningtin con-
cepto quiere tomarlo y por eso men-
ciono medidas que podrian inclusive
ayudar sin ese financiamiento. Ahora,
sin financiamiento internacional la
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TIEMPOS DE DEFICIT

-La solvencia fiscal ha sido una ca-
racteristica de la gestion econémica K.
¢la era del superavit se termin6?

-En este momento si. Aparte de la
cuestion de la economia real, esta la
cuestion del financiamiento que ya he-
mos dicho por la fuga de capitales, y es-
té}amesﬁénﬁscai.l.aArgmmaestém
una situacion de déficit después de pa-
gar intereses. Se estan generando mu-
chas dudas sobre como se va a mane-
jar la situacién, porque ademas estan
apareciendo fuertes déficit eg cas
y municipios. Y todos sabemos en la Ar-
gentina que cuando empieza a flaquear
la parte fiscal es muy peligroso. Creo que



Ie, con una g:adual deptedacibn del
tipo de cambio para evitar una apre-
ciacién de la moneda, reduciendo
muchos subsidios injustificados que
se estan dando y usdndolos en prio-
ridades como la educacion, la salud, la
asistencia social. Hace falta un fuerte
cambio de prioridades en la asigna-

cion de los recursos fiscales. Pero insis- -

LA CANASTA EJECUTIVA

ﬂesgo tipo 2001 pero hay que actuar
rapido porque si no nos vamos a ir
acercando a ese riesgo, que hoy lo veo
un poco menos que imposible. Pero el
deterioro, por la fuga de capitales y la
situacion fiscal es muy grande, por lo
que entonces hay que actuar rapido
para evitar que nos acerquemos a esa
situacion W

10§ un es riesgosa

, -A todo esto,
' pais ;el premio con-
; suelo es una me-

lruphca nor inflacién?
‘ i] -Hay una desa-
rasil. celeracion muy
clara de la infla-
| ci6n. A esta altura
' muy del afio pasado
habia casi 10
lﬂte €n puntos mas que
ahora. Algo asi
:a de como de 23 a 13
1" ha bajado la tasa
iles anual de infla-
cion. Esto se debe
a la recesion. Y es

alta todavia por la inercia. Todos sabe-
mos que la inflacién no se cura de un
dia para el otro. Yo diria que es mane-
jable.

-La demora en consolidar la recu-
peracion, ;qué costo social tiene?

-Puede tener un costo importante y
va lo esta teniendo. Con la inflacion ha
vuelto a subir la pobreza y la indigencia.
El desempleo estd aumentando. Cada
mes que pasa sin tomarse las decisio-
nes correctas tiene un costo de menor
creacion de puestos de trabajo o de pér-
dida de puestos de trabajo. La construc-
ci6n seria un sector que claramente con
medidas como las que yo dije se podria
reactivar bastante. Ni qué hablar del sec-

La Universidad del CEMA calcula que la Canasta del Profesional Eje-
cutivo (CPE) aument6 en junio respecto de mayo 1.00%, a una tasa anu-
al de 17.6%. Los datos indican, no obstante, que se sostiene la reduccién
del ritmo inflacionario comenzada en el mes anterior.

La CPE evaliia el costo de una canasta de consumo representativa para el gro-
po familiar de un profesional ejecutivo, residente en el Gran Buenos Aires,
cuyo nivel mensual de gasto lleg6 a § 14.670 en junio de 2009, El releva-
miento de la CPE comienza en marzo de 2008 con un valor de gasto fami-
liar de § 11.787. La moderacién del ritmo inflacionario -sefala el comunica-
do de la universidad donde era profesor Amado Boudou- “es consistente
con la desaceleracion de la actividad economica que ahora se agrava por
el efecto adicional contractivo de la nueva epidemia de gripe. Es de su-
poner que también haya habido una prudencia pre-electoral por parte
de los formadores de precios, ayudada ésta por una intensificacion de
controles por parte
Los datos indican que,
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