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Desempleo e inflacion, las preocupaciones de
EE.UU.

El presidente de la Fed afirmo que el desempleo se mantendria alto hacia el
2011, lo que podria socavar la confianza del consumidor, obstaculizando la
recuperacion.

por Patricia Zvaighaft

El titular de la Fed dijo que la perspectiva estaba mejorando, pero que serian necesarias politicas de
apoyo durante cierto tiempo.

Optimistas, pero prudentes. Asi fueron las proyecciones del presidente de la Reserva
Federal de Estados Unidos, Ben Bernanke, al referirse al panorama para la atribulada
economia del pais, tras presentar un reporte semianual sobre el estado de la economia
al Congreso.

El titular de la Fed dijo que la perspectiva estaba mejorando, pero que serian necesarias
politicas de apoyo durante cierto tiempo para evitar que el alza del desempleo frene la
recuperacion. Y aunque otorgd una evaluacion mas optimista de la economia y los
mercados, advirtio que el sistema financiero permanece bajo tension y que el mercado
laboral ha seguido debilitandose.

Para el director del area de economia de la Escuela de Direccion y Negocios de la
Universidad Austral de Argentina, Eduardo Fracchia, a pesar del crecimiento, que es
moderado para salir de una recesion, éste ha dejado muchas heridas en términos de
endeudamiento, por lo que "el mercado de trabajo se comportara con mayor inercia”,
explicé a AméricaEconomia.com.

El panorama economico fue incluido en el informe sobre la politica monetaria que la Fed
presento a la Comision de Servicios Financieros de la Camara de Representantes, en el
que se proyecta una contraccion de entre el 1,0% y el 1,5% para este ano, seguida por un

http://www.americaeconomia.com/NotePrint.aspx?Note=306855 22/07/2009



América Economia Pagina 2 de 3

repunte de entre el 2,1% a 3,3% en el 2010, revisiones que habian sido divulgadas la
semana pasada.

Alto desempleo. El desempleo es una de las preocupaciones que detallé Bernanke,
principalmente las posibilidades de una recuperacion sin crecimiento del empleo. La
tasa de desocupacion ya se encuentra en un maximo de 26 afnos del 9,5%, y la Fed
espera que concluya este ano entre el 9,8% y el 10,1%.

Para el economista y analista financiero peruano, Carlos Urrunaga, el problema se
centra “en que la recuperacion es entendida como ‘salir de la recesion’ y una economia
puede salir de la recesion creciendo 1% y con 1% de crecimiento la creacion de empleo
es exigua”.

Para Bernanke, la inseguridad laboral, junto con los descensos en el valor de las
viviendas y la escasez de crédito, probablemente limiten los gastos del consumidor y con
eso la reciente estabilizacion en los gastos del consumidor podria no mantenerse

y advirtié que el desempleo seguiria incomodamente alto hacia el 2011 y podria minar la
fragil confianza del consumidor

Mientras Estados Unidos “tenga una tasa de desempleo que coquetee con los dos digitos,
con dificultad la confianza del consumidor se va a recuperar”, prevé Urranaga. Por su
parte, el analista del IAE proyectd que “el desempleo abierto puede llegar a 11.5 %. Es
compatible el desempleo de dos digitos en 2010 con el inicio de la recuperacion,
después ira cediendo y la tasa ira convergiendo a los niveles bajos que suele tener
EE.UU.”.

En ese sentido, el experto peruano preciso que “para que la confianza se fortalezca, el
aumento del desempleo debe frenarse, la creacion de empleo debe iniciarse y el valor
de los activos debe recuperarse”,.

El fantasma de la inflacion. El titular de la Fed, también busco disipar los temores
respecto a que la agresiva flexibilizacion monetaria pudiese alimentar la inflacion,
diciendo que estaba confiado de que la entidad podria retirar sus estimulos en el
momento apropiado.

Segln Urrunaga un cuestionamiento importante se relaciona con “;qué hacemos
entonces con todo el dinero que ha sido inyectado en la economia mundial como
consecuencia de los programas de estimulo econémico? ;Como lo retiramos?”. Y aseguro
que “mientras este dinero siga circulando no me atreveria a hablar con tanta facilidad
de recuperacion, porque no puede existir recuperacion con riesgo de inflacion”.

La Fed ha bajado las tasas de interés casi a cero y duplicado el tamafo de su hoja de
balances a cerca de 2 billones de ddlares para combatir la peor recesion estadounidense
desde la Gran Depresion. Algunos economistas y funcionarios temen que esta politica
expansiva siembre las semillas de la inflacion.

Bernanke, sin embargo, asegur6 que la Fed tiene una serie de herramientas a su
disposicion para retirar el estimulo monetario en el momento indicado, aln cuando su
hoja de balances siga siendo grande por un tiempo.

Farrachia detallé que “por ahora la inflacion no ha asustado pero esta latente dado el
brusco cambio en la proporcion de base monetaria respecto al producto. Ante un
escenario de caida importante en el consumo y en la inversion existe margen para una
expansion monetaria significativa que no se descontrole”.

No obstante, Bernanke afirmé que la Fed tiene las herramientas necesarias para actuar.
"Si las condiciones econémicas requieren un ajuste de la politica monetaria antes de que
se complete este proceso de retiro, tenemos una serie de herramientas que nos
permitiran subir las tasas de interés del mercado de ser necesario”.

El analista de la IAE asegur6 que "el panorama econdmico internacional y americano
especificamente son inciertos. La economia no se esta reactivando en piloto automatico
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ni mucho menos en EE.UU. En definitiva es crucial que la confianza de los consumidores
y productores se vaya asentando en un proceso sostenido que deje atras la recesion”.
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