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Inflacion y déficit, los principales
problemas que traera la poscrisis

Por la reactivacion, vuelven éstos y otros desafios previos a 2008, como la puja distributiva
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Con una actividad economica
que da sefiales de recuperacion y
una mayoria de pronosticos para
el anio que viene que muestra un
crecimiento del PBI, reaparecen
algunos problemas pendientes que
la erisis que empezo en 2008 habia
logrado postergar o disimular.

La aceleracion de la inflacién
es, claramente, el primero de esos
problemas que pueden estar asocia-
dos al crecimiento. Pero hay otros,
segun advierten los especialistas.
Despejados los temores por la posible
destruccion masiva de empresas y
puestos de trabajo asociada a la re-
cesion, resurgen los desafios ligados
al gasto pablico y el déficit fiscal, la
puja distributiva, el estancamiento
de la inversion y la reaparicion de
cuellos de botella, entre otros.

“A medida que la economia vaya
afianzdndose en un escenariode puja
distributiva fuerte, uno puede espe-
rar una inflacion un par de puntos
mas alta que 1a actual”, pronostico
el economista Miguel Bein. “Un pais
que tiene una inflacion alta deberia
estar pensando en bajarla dos o tres
puntos”, evalud.

Analistas y empresarios preven
que el afio proximo, al calor del mayor
consumo y laactualizacion tarifaria,
la inflacion se ubicara un escalén por
encima dela de 2009, probablemente
entre un 15 y un 20% anual.

Deunacaidaentornoal203% del
PBI estimada para este afo, todos
los pronésticos apuntan a que 2010
sera un ano derecuperacion, con un
crecimiento que -segtin el grado de
optimismo del consultado— puede
variar entre el 2 y el 5 por ciento.

Ese escenario, en el que algu-
nos sectores particulares podrian
expandirse a tasas aun mas altas,
reaviva la necesidad de mantener el
nivel de inversiones. “Los sectores
industriales no estan invirtien-
do todo lo que deberian”, sostuvo
Enrigue Dentice, investigador de
la Universidad Nacional de San
Martin. Y puso como ejemplos el
82% de utilizacion de la capacidad
instalada en la industria alimentaria

Un mayor consumo podria desbordar la oferta durante el afio préximo
Sefiales de alarma

y los picos del 98% que se registran
en el sector petrolero.

“El plan de asignacion universal
por hijo implica un gasto de casi
10.000 millones de pesos y eso se
va todo al consumo de alimentos”,
analizé Dentice. “Con el actual uso
dela capacidad instalada, el mayor
consumo de alimentos genera infla-
cion porque la demanda no puede
responderse con rapidez.”

Junto a la suba de precios, apa-
rece otro desafio: el aumento de la
conflictividad laboral asociada con
los reclamos salariales.

Juan Miguel Massot, director
del Instituto de Investigaciones
Economicas de la Universidad del
Salvador, estima que las negocia-
ciones salariales podrian arrojar
aumentos cercanos al 20 por ciento.
“Y eso conlleva el riesgo de que se
registren tasas de inflacion de ese
orden”, indico el economista.

Segftin Luciano Laspina, economis-

(® Precios. Por el mayor consumo
y los aumentos tarifarios que
el Gobierno completaria el afio
préximo, la inflacién se ubicarfa
£n 2010 unos escalones por
endma de 2009, probablemen-
te entre un 15 y un 20% anual.

(® Cuentas en rojo. El gasto publi-
o “crece 10 puntos por arriba
de lo que deberia crecer desde
hace tres afos”, dice el econo-
mista Miguel Bein. Se afianzaria
asf un déficit fiscal estructural.

® Cuellos de botella. La restric-
cion energética puede generar
cuellos de botella en algunos
sectores industriales de deman-
da intensiva, como la mineria.
En 2007 hubo cortes rotatives
de electricidad a las empresas.

ta del Banco Ciudad, la conflictividad
social tiene dos variantes: laque esta
asociadacon la puja distributivayla
vinculada con la pobreza. “Enteoria,
durante una recuperacion economi-
ca, deberiaser la primerala queentra
en juego, peroen este caso noesta tan
claro”, senalé Laspina, en relacion
con la combinacién de baja creacion
de empleo (porla inversion rezagada)
y la alta inflacion, que empujaria a
mas hogares a la pobreza.

Otra cuestion problematica que
podria reaparecer son los cuellos de
botella en las cadenas productivas,
“Algo que viene amenazando desde
hace varios afios es la restriccion
energética, que puede generar un
cuello de botella para algunos sec-
tores que hacen un uso intensivo,
como la mineria”, explico Eduardo
Fracchia, del IAE.

Fracchia aclaro que esas restric-
ciones no deberian ser generalizadas
ni inmediatas para una economia
que crezca entre el 3 y el 4 por ciento,
pero podrian ser una realidad mas
pronto que tarde en aguellos sectores
que experimenten una recuperacion
mas repentina que el promedio.

Dentice también menciono el tema
y considerd que constituye una traba
al crecimiento potencial.

Otros problemas estan ligados a
las cuentas pablicas. “Es un desafio
todo lo que tiene que ver con el gasto
piblico, gue crece diez puntos por
arriba de lo que tiene que crecer
desde hace tres afios”, advirtic Bein.
Massot coincidié: “La Argentina tie-
ne déficit fiscal y no se preve que el
gasto se desacelere sustantivamente.
Los aumentos del gasto estdn mas
que duplicando el crecimiento de la
recaudacion”. Segiin el analisis de
Laspina, “el tema fiscal comienza
a ser mas estruetural”.

Por ultimo, los economistas con-
sultados mencionaron otros factores:
una recaida de la situacién economi-
ca internacional (especialmente si
la evolucion del PBI estadounidense
dibuja una W), el estancamiento de
los precios de alguna commoditie
clave (como la soja), lasregulaciones
en sectores como carnes y lacteos, ¥
la posible devaluacion de los socios
comerciales.



