Mientras el Gobierno no habla de inflacién los analistas alertan sobre el retorno de un problema que se
puede convertir en la principal amenaza para el kirchnerismo de cara a 2011. Por Ezequiel Burgo

Lo que mata es la inflacion

Enestosdias dehumedadalta

peseaquelatemperaturades-
ciende, la sensacion térmica se
mantiene. Conlainflacion pasaal-
goparecido. El afio pasadolos pre-
cios subieron menos pero las ex-
pectativas nunca bajaron.
La situacion podria empeorar en
2010. El pronéstico anuncia para
los proximos meses el avance de
un frente de inflacion en ascenso.
Lamayoriadelosanalistasestima
un alza promedio de 20%.
El Ministerio de Economia admi-
te el salto. Claro que utiliza otro
termometro. Segtin el presupues-
tola inflacion pasara de 5,8% de
2009 a6,1% en 2010.
Elex presidente del Banco Central
Javier Gonzalez Fraga alert6 que
la suba de precios “estallara sino
sehacealgoantes defindeafio”.
El Gobierno sigue sin anunciar co-
mo haré parabajarlainflacién. La
mayoria cree que no lo hace por-
que simplementenotiene un plan.
Parael economista Juan Llaches-
to empeoraré atin méas las cosas.
“Cuantomenos plan hayamasal-
taseralainflacion”.

No cedera

Elprimerimpactodel afiosobrelos
preciosfueel alzadel 25% enlacar-
ne. Es sabido que ello tiene un im-
pacto significativo sobre la canas-
ta(vernotaaparte). Segiin Ecolati-
na, lainflacion de enerosera2,2%.
Los economistas creen que a par-
tir de la suba en los precios de los
alimentos se abre un camino que
conduce a una economia con mas
inflacion. Pero en el medio hay
otros elementos que podrian re-
troalimentar todavia mas la espi-

ral inflacionario.

En ese sentido, 1as paritarias ter-
minaran asestando el golpe final,
sugieren algunos. Tanto dirigen-
tes de la UOM como de otros gre-
mios, anticiparon que pediran no
menos de 20% de aumento sala-
rial. Otros analistas, en cambio,
piensan que lo que terminara lle-
vando la inflacién al 20% es la de-
cision del Gobierno de no morige-
rar la tasa de crecimiento del gas-
topablico.

El economista de FIEL, Fernando
Navajas, pone mas énfasis en el
primero de los elementos: las pa-
ritarias. “La inflacién no cedera
porqueexiste unnicleo duro com-
puesto por los precios de los ali-
mentos y los salarios de los secto-
res formales”.

Marina dal Poggetto, economista
del Estudio Bein, se muestraen li-
nea con su par de FIEL. “Las pari-
tarias son el principal factor que
explicara lainflacién este afio por
encima de la evolucion de las ma-
terias primas, el délar o el ajuste
detarifas”. ParaNavajas “hay que
rezar para que no se despierte la
pujadistributivay de esaformalos
mecanismosindexatorios”.

El gasto

Llach reconoce la importancia de
lograr un acuerdo de precios y sa-
larios paramorigeras las expecta-
tivas. Sin embargo, cree que esos
anuncios no terminan sirviendo
mucho porque “nunca se pueden
cumplir al 100%”. Para el econo-
mista, hoy director de la Escuela
de Economia del IAE, el Gobierno
puederecurrir a otros dos elemen-
tos. “La principal medida es nom-

LA MAYORIA DE LOS
ANALISTAS CREE
QUE LA INFLACION
ESTARA EN TORNO
A 20%. ALGUNOS YA
HABLAN DE 30%.

brar una conduccion creible en el
Banco Central”. En ese sentido
habra que esperara ver cuales son
los primeros pasos de Mercedes
Marco del Pont. “La segunda es
moderar la politica fiscal”. El gas-
tonacional creci6 30,7% en 2009.
Seglin el presupuesto se incre-
mentara 12,4% en 2010 pero los
economistas creen queno serame-
nosde 26%.

La evolucion vertiginosa del gas-
to es uno de los elementos princi-

Boudou no habla de ciertas cosas. La inflacién es una de ellas.
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ECONOMISTAS COMO
GONZALEZ FRAGA'Y
JUAN LLACH CREEN
QUE SI EL GOBIERNO
NO ACTUA, EL ALZA
SERA AUN MAYOR.

pales que los economistas sefialan
como promotor del resurgimiento
delainflacién. Segiin la consulto-
ra Econométrica, que dirige el ex
secretariode Hacienda Mario Bro-
dersohn, las cuentas fiscales ter-
minaran el afio en rojo como con-
secuencia de que el crecimiento
del gastosera de 32%.
Ladebilidadenelfrentefiscaleslo
quellevaapensaraalgunosquela
inflacion podria terminar incluso
siendo atin mas alta que 20%.

Atraso cambiario

Enla Uni6n Industrial Argentina
siguen con preocupaciénlaevolu-
cion de los precios. Creen que el
Gobiernonotiene ningtin plan pa-
raencarrilar el problema y que por
lo tanto las distorsiones seguiran
acumulandose durante el afio.
Losindustriales tienen otra vision
sobre por qué la inflacién aumen-
taraen2010. Estandeacuerdocon
los economistas en que el afio pa-
sado cay6 como consecuencia de
larecesion. Pero creen que el au-
mento delos precios se dara como
consecuencia de la escasa inver-
sion quehayenel pais. Elgastoen
bienes de capital cay6 11% el afio
pasado. Y aumentara 7% en 2010,
segunel estudio Orlando Ferreres
& Asoc.. Esdecir, todavianoselle-
garan a los niveles de 2008. “Sila
produccion no reestablece los
parametros dehaceunafnoylade-
manda se recupera como lo de-
mostro en el verano las tensiones
sobre los precios seran inevita-
bles”, aseguranen la UIA.

Un factor que preocupa a los in-
dustriales es el atraso cambiario.
Lamayoria de los analistas cree
que el Gobiernono dejara subir el
délar mas de 10% para que no se
produzcan tensiones inflaciona-
rias. Si ello ocurre, entonces la
competitividad del tipo de cambio
se deterioraray las condiciones pa-
raque la inversion repunte seran
mas dificiles. “Casi seguro habra
atraso cambiario en 2010 no s6lo
conrespectoal dblar sinotambién
aotrasmonedas”, anticipa Llach.
Pero hay quines piensan que
Marcd del Pont promovera unade-
valuacion mayor.



