LA ECONOMIA GANA DIVERSIDAD Y CRECEN LOS ESTUDIOS “DE FRONTERA"

Cambios en 1a teoria econdmica:

llega “la era de la complejidad”

Tras el nuevo golpe
sufrido por la corriente
neoclasica con la crisis

financiera, los académicos
se preguntan cémo serd la
teoria de aqui a 50 afios.
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1 dato comenzd a
Ecircular en octu- #
bre de 2008, un
mes después de la &
caida del banco de £
inversiéon Lehman &
Brothers en los &
Estados Unidos: &
la Teoria Gene- |
ral de Keynes y
revisionismos
keynesianos
modernos como
el de Hyman
Minsky estaban
trepando en las
listas de best
sellers. Por en-
tonces, el motivo
parecia obvio: las
ideas del padre de
la macroeconomia
moderna encajaban a
la perfeccién en la era
del “stper-Estado” que se
avecinaba, la trampa de la li-
quidez que hacia que aun una
tasa de interés baja no pudiera
mover la aguja del nivel de acti-
vidad y, lo principal, el fracaso de
la teoria neoclasica para entender
‘la altima crisis financiera global.
Pero la economia mundial siguié

cayendo, y las ideas de Keynes les

parecieron a algunos un poco ti-
bias para tamaifia catdstrofe. En
febrero de 2009, en Alemania y
otros paises de Europa se agot6
El Capital, la obra cumbre de Karl
Marx, mientras que en la Argen-
tina la edicién de Siglo XXI subia
sus ventas un 35%.

Cada escuela o linea teérica al-
ternativa al mainstream neocldsico

llevoaguapansupropmmohnoy -

augurotmanuevaetaconnncam

bio de paradigma, en el que la orto-

doxia neoclésica, herida de muerte,
dejaria su trono en manos de otra
corriente. Los desafios abarcan
planos distintos: hay ataques ideo-
légicos, como los ya mencionados,

pero también metodolégicos: los ..
experimentalistas’ ganan-terreno © -

frente a la axiomatizacién y el rigor
matemitico neoclasico.

En 2010, con la recesién global
acotada, los académicos advierten
que la teoria dominante y sus prac-
ticas no cambiaron tanto como se

pronosticaba. Pero el escenario
aparece definitivamente més di-
versificado. “Al comenzar a volver
todo a la normalidad, la economia
vuelve a sus cauces ortodoxos, pero
al menos deja la puerta entornada
para consideraciones nuévas”, sos-
tiene Ricardo Crespo, especialista
en epistemologia de la econo-
8. mia del IAE y del Conicet.
8 Otro experto en la materia,
% Eduardo Scarano, de la
% UBA, sostiene que un
cambio de paradigma
\ no es inminente.
4 “Se estin objetan-
_do los principios
b bisicos de la teo-
ria, pero vamos
} a un escenario
donde la teoria
neoclasica esta
absorbiendo
| los desarro-
llos nuevos
que estan
apareciendo”,
dijo en una
entrevista con
el semanario El
Economista.

corredor

“La tiltima crisis
financiera mostré k-
*mitaciones muy claras
y serias en la teoria eco-
némicamente dominante”,
- explica Daniel Heymann,
profesor de la UBA y econo-
mista de la Cepal.’ .
“En tiempos normales, los mo-
delos macroeconémicos también
reflejan resultados ‘normales’,
6ptimes, Sin embargo, un grupo

. grande de teorias y modelos fra-

casan cuando tienen que explicar
grandes dislocaciones en el funcio-
namiento de la economia”, cuen-
ta Javier Finkman, profesor de la
UBA y economista jefe del HSBC.
Finkman recuerda que Roberto
Frenkel, cuando le daba dlases, so-
lia plantear: “¢Cémo puede expli-
carse una crisis con un modelo que
no tiene una crisis entre sus resul-
tados posibles?”. “iSe imaginan a
un médico que intente curar una
a partir de una teoria

| en la cual la persona no se enfer-
- ma nunca?”, compara Finkman. Fl

atractivo de muchos autores neoke-
ynesianos, como Minsky o el sueco
Axel Leijonhufvud y su esquema
del “corredor”, parte, justamente,
de que sus modelos contemplan
las crisis como un resultado natu-

ral del capitalismo.
El cerebro mégico

. Una de las “corrientes de frontera”

que mids creci6 en los Giltimos afios



es la economia del comportamien-
to, la rama que ataca el supuesto
de “racionalidad de los agentes”
de la teorfa neocldsica en base a
descubrimientos de la psicologia
cognitiva. Fundada en los 70 por
los psicélogos israelies Daniel

Kahneman y Amos Tversky, la co-

rriente behavioral fue con el tiempo
coleccionando errores sistematicos
(exceso de confianza, aversion a
perder, etc).

La reciente crisis financiera en-
valentono a los conductistas. Para-
déjicamente desde Chicago, cuna
de la ortodoxia moderna, Richard
Thaler, el pope de la economia del
comportamiento, escribio el best
seller Nudge, donde trata de forta-
lecer el flanco débil de la discipli-
na: el salto desde una muy exitosa
“micreoconomia” de sesgos in-
dividuales a recomendaciones de
politicas puiblicas e implicaciones
macroeconémicas. Thaler y otros
20 conductistas pasaron a formar
parte de los equipos de asesores de
Barack Obama, un entusiasta de
este tipo de descubrimientos.

Pero la contrarreaccién de la co-
rriente principal no se hizo espe-
rar. Meses atris, el Nobel Robert
Aumann, un matemdtico israeli
experto en teoria de los juegos, le
habl6 a Clarin pestes de la econo-
mia del comportamiento. Para Au-
mann, los esquemas de incentivos
lo explican todo. La gente actia en
forma irracional a veces, es cierto,
pero en casos excepcionales.

Aun los principales referentes
de esta rama, como Kahneman y
Thaler, han aceptado que las nue-
vas exploraciones se encuentran
en pafiales. Hay sesgos, apunta
Heymann, por caso, que actiian en
sentido opuesto: el exceso de con-
fianza vuelve a los inversores més
agresivos, la aversién a perder los
torna mas conservadores. ¢Como
saber cual prima? '

Uno de los debates mas intere-
santes al respecto se dio en el al-
timo afio entre Pete Lunn, econo-

Bisagra. La Ultima crisis global marcé un antes y un después para la teoria econémica.

mista conductista y Tim Harford,
economista y autor de exitosos
libros de divulgacién.

Harford, quien desconfia de la
nueva tribu, apunt6 que los emer-
gentes estudios de “sistemas com-
plejos”, que toman lecciones de la
fisica y estén en pleno boom, po-
nen el énfasis en las interacciones
de agentes con “inteligencia cero”,
sin ningtin detallismo conductis-
ta. :

Acomplejados

En este contexto, los economis-
tas se estin preguntando c6mo
se hara teoria de aca a 50 afios.
Pablo Schiaffino, economista jefe
de ChiSquare e investigador de
Warwick, cree que el mejor térmi-
no acufiado en los Giltimos tiempos
para definir el estado de la ciencias
es el de “la era de la complejidad”.

"Fue propuesto en enero por los

economistas Richard Holt, Barkley

Debate local

LaAsociacién Argentinade Eco-
nomiaPolitica (AAEP) realizarda
findeafiosureuniénanual.Porla

cantidaddetrabajosyexpositores |

quesepreséntan, setratadelprin-
cipal eventode discusiénacadé-
micade 2010. Lafacuitad de Cien-
cias EconémicasdelaUBA, sede
delencuentro, planea“tirarlacasa
porlaventana”yprometelavisita
devarios premios Nobel.
Enlasultimas ediciones, se afianzé
unatendenciahaciamadsinvesti-
gacionesde microeconomiaque
demacro.
Economiadelasaludydelaedu-
cacionestanentrelasqueméascre-
cieron.

Rosser y David Colander.

“Imaginense que estin en 1890.
Sin duda, alli apostarian a que la
mezcla de historia y herramien-
tas analiticas de Alfred Marshall
serian el futuro de la economia.
Ahora adeldntense a 1930: la vision
de Marshall qued6 en minoria y se
impuso el enfoque mas matema-
tico de Walras y Edgeworth, que
eran marginales en 1890. Ahora
traten de imaginarse a la economia
en 2050: muchos de los popes de
hoy serdn olvidados, en tanto que
<corrientes hoy considerada meno-
res tomarin el mando”, plantean
Holt, Rosser y Colander.

El reconocimiento de que se estd

- frente a un fenémeno ultracomple-
- jo, que debera ser abordado desde

distintos 4ngulos y metodologias, y
-el relegamiento de esquemas aprio-
risticos en favor de una economia
mis experimental serdn claves en
laera queseviene.

“La cuestion relevante es la del
‘rango de validez’, probablemen-

- te los economistas tengamos que
usar métodos y teorias distintas
— a veces contradictorios entre si,
algo que sucede en otras ciencias,
como la Fisica— para abordar dife-
rentes problemas”, dice Heymann,
“si tengo que jugarme, diria que
vamos hacia una ciencia social, con
herramientas matemdticas, si, pe-
ro de ninguna manera como una
disciplina axiomatica”.

Tal vez la “corriente de chistes”
mads conocida en la profesién sea
la de las respuestas a la pregunta:
“¢Cudntos economistas se necesi-
tan para cambiar una lamparita?”:
ningtn profesor de Chicago (por-
que si necesitara ser cambiada las
fuerzas del mercado ya lo hubieran
hecho); dos tedricos (uno para asu-
mir la existencia de una escalera'y
el otro para cambiarla); ningtin
marxista (porque la bombita ya
tiene el germen de la revolucién),
y asi. ¢Cuantos economistas de la
era de la complejidad harén falta
para cambiar una lamparita?

“Vamos hacia una cien-
cia social; no a-una disci-
plina axiomatica”

Daniel Heymann

“La crisis dejé la puerta

“entornada para nuevas

consideraciones”
Ricardo Crespo '

“El término que mejor
describe a la nuevaera es
el de ‘complejidad”

Pablo Schiaffino
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