DOLAR VS. INFLACION

La tregua de precios

La desaceleracion en la suba hace desestimar una
espiralizacion inflacionaria, aunque se superaria 25% en 2010.
El rol anticiclico de la divisa y el riesgo de la olla a presion.

esaceleracion. Freno.

Alivio. Tales son las pa-

labras que repiten en el

Ministerio de Economia
para referirse al comportamiento de
los precios durante las altimas se-
manas. Y no se trata inicamente de
otra fantasia del Indec. Los consul-
tores privados coinciden también en
que después del shock inflacionario
del primer trimestre, factores esta-
cionales y cambios en las condicio-
nes de oferta y demanda, en especial
en alimentos y
bebidas, trajeron
algo de calma al
sobrecalentado
comienzo de ano.

La pregunta es
si se trata de una
tendencia para
ilusionarse o de
apenas un espe-
jismo. Como sea,
el consenso de los
analistas es que
lo que se haga en
materia de politica economica en
este paréntesis definira si el alza
del costo de vida para diciembre
empieza con 2 6 con 3.

E1 2010 habia arrancado para pre-
ocuparse. Segun el indice de pre-
cios que miden Ecolatina en joint
venture con Tomadato, en el primer
trimestre los alimentos treparon el
13,5%, a razon de 4% por mes. La
disparada se explico especialmen-
te por la estampida del precio de
la carne, y por incrementos esta-
cionales en frutas y verduras. Asi,
marzo cerro con una inflacion del
3,2% de acuerdo con la medicion del
FIEL, o del 2,9% si se toman las ci-
fras de Buenos Aires City, el centro
de estudios de Graciela Bevacqua,

una de las técnicas desplazadas del
Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos.

Pero abril obligé, aunque parezca
mentira, a hablar de baja de precios.
De acuerdo con el relevamiento de
los profesores Roberto Rigobon y
Alberto Cavallo, de inflacionverda-
dera.com, el rubro alimentos y be-
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Segun la consultora Buenos Aires
City, que dirige la ex INDEC Graciela
Bevacqua, el avance de [0S precios

durante el primer trimestre fue de

2,9%.

En abril, el ritmo habria bajado,
con incluso una caida de

0,5%

bidas cayo el 0,5% después de subir
mas del 6% en febrero y marzo.

En un reporte reservado del Estu-
dio Broda al que accedio FORTUNA,
en tanto, se reconoce que “el mes
pasado se observo cierta deflacion
de los precios de los alimentos, 1o
que ayudara a una inflacion prome-
dio mas baja en el mes, respecto de
los periodos previos”. Los calculos
indican que el costo de vida habria
subido entreel 1,5 y el 1,8% en el
cuarto mes del ano. La galaxia Indec
publicara su nimero el miércoles
que viene.

Un factor decisivo en el incipien-
te cambio de tendencia ha sido la
situacion del mercado de la carne,
un caso ademas testigo de la tension
entre oferta y demanda. En los pri-
meros cuatro meses del afo, el pre-
cio promedio de todas las categorias
en el Mercado de Liniers aumento
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Los datos que producen en de - haata ol

conjunto
la consultora fundada por el
ex ministro Lavagna y Tomadato
indican que tras una suba de
4%
por mes en alimentos de enero
a marzo, se empieza a diluir
el shock inflacionario.

Para el economista Miguel Angel Broda,
el costo de vida de abril se ubicara entre

1,9%,1,8%

El segundo trimestre del ano, mas
estable, ofrece buen momento para
lanzar un plan explicito de contencion
de precios.
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67,2%, como
en el caso de la tapa de asado, o del
60%, como en el de la nalga. El salto
produjo un cambio histérico en los
habitos de los argentinos. El con-
sumo anual de carne por habitante
descendio de mas de 70 kilos el afio
pasado a algo por
encima de los 55
kilos ahora, cer-
ca de un 20% me-
nos, seguin datos
oficiales. La mer-
ma en la deman-
da, podria verse
acompanada en
las proximas se-
manas por un
incremento en la
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oferta. Las primeras heladas dis-
minuyen las pasturas por lo que se
potencia la cantidad de ganado en
pie disponible.

Por otra parte, Miguel Angel
Broda menciona entre los “amor-
tiguadores” de la inflacion para el
resto del ano, la decision al parecer
inamovible del Gobierno nacional
de mantener congeladas las tarifas
de los servicios publicos. Los eco-
nomistas, de todos modos, admiten
que la Argentina sigue en un nivel

GASTO. El Gobierno admite que la politica de Cristina es
“expansiva” para sostener la demanda interna.

elevado de inflacion. “Lo que vamos
a ver en los proximos meses, es que
el shock inflacionario del primer
trimestre se va diluyendo, mientras
los efectos sobre el resto de los pre-
cios de la economia van a perdurar,
porque esto impacta en salarios, y
a través de los salarios en todos los
sectores, por lo que queda un piso
de inflacion que sube un escalon
respecto de fines de 2009”, opina Ro-
drigo Alvarez, de Ecolatina.
OPORTUNIDAD. En el altimo re-
porte mensual
del TAE, el eco-
nomista Juan
José Llach 1la-
ma al Gobierno
a “aprovechar”
esta ventana
de oportuni-
dad que ofrece
el panorama
inflacionario.
A su criterio,
el segundo tri-
mestre es “mas
estable”, y seria
una buena pla-
taforma para
“lanzar un
programa de
estabilizacion
explicito”.

Broda opina que la
expectativa de que el
Gobierno devaliie menos
que la inflacion es un
amortiguador.

De esta manera, se podra lograr
un Indice de Precios al Consumidor,
aduce, del orden del 20%, “que es lo
que creceran los salarios medios”.
“De lo contrario, 1a inflacion se ubi-
cara en torno al 25%, advierte el ex
viceministro de Economia.

Como sea, el foco esta puesto en
queé ocurrira a partir de julio. “De-
pendera mucho de la politica eco-
nomica que siga el Gobierno hasta
entonces”, avisa Alvarez. Durante el
ano pasado, la asignacion universal
por hijo, como explican en el Palacio
de Hacienda, produjo un impacto
en la demanda de los sectores de
menos ingresos sobre los bienes de
basicos, con algin reflejo en la in-
flacion. Ahora, en los despachos de
la city manejan la version de que
en el segundo semestre, debido a
la pérdida de poder adquisitivo de
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Economia

esa asistencia, se podria disponer
una actualizacion de ingresos. “Ese
nuevo shock podria generar otra es-
calada de los precios en los produc-
tos de primera necesidad”, anade
el analista de la firma fundada por
Roberto Lavagna.

El escenario de la segunda mitad
del ano terminara de definir si el
IPC cierra el ano con una suba en
la franja del 20, 25 0 30%. Lo cierto
es que ya hay “una carrera nomi-
nal ascendente entre precios y sala-
rios” que alimenta “una dinamica
de precios alta”, como dicen algunos
estudios econoémicos. “A fines del
ano pasado, todos hablaban de una
inflacion del 20% y reclamos sala-
riales del 20 y 25%; hoy se habla de
inflacion piso de 25 y de demandas
del 30”, indica Rodrigo Alvarez. En
el estudio Broda, en tanto, no hay
alarma: “No hay elementos sufi-
cientes para asegurar que la tasa de
inflacion seguira acelerandose; se

“Sin plan de
estabilizacion, la inflacion
este afo se ubicara en
25%”, dice el economista
del IAE Juan Llach.

ubicara este afno en la franja del 25
al 30%”. Las condiciones para que
se cumpla este escenario: el gasto
publico crece 37%, la emision mone-
taria se expande no mas del 25 y los
acuerdos salariales se cierran en el
umbral del 25%.

vida. Alvarez: “Hoy el Gobierno
frena la suba de precios con el tipo
de cambio, con el congelamiento de
las tarifas y con los cada vez mas
ineficientes controles de precios”.

La incognita es cuanto falta para
que las presiones por un délar mas
competitivo se hagan oir (si es que
ya no suenan) en la Casa Rosada.
Un reciente estudio del Instituto Ar-
gentino de Ejecutivos de Finanzas
(IAEF) sobre el nivel de equilibrio
del dolar en el pais, sitiia al peso
un 30% mas apreciado que en 2004,
pero un 16,6% mas competitivo que
el real. Los analistas del mercado
de cambio fluctian sus pronosticos
entre $4,10 y $ 4,15 por dolar para
fines de ano.

“Lo estamos mirando, si hay una

DOLAR ANCLA. Hasta
aqui, en tanto, el tipo de
cambio esta jugando un
rol de “ancla” en la politi-
ca antiinflacionaria. Para
Broda, la expectativa de
que el Gobierno devalue
menos que la inflacion
se vuelve otro “amorti-
guador” para el costo de

MAS BARATOS. Trasel
rally de los precios en el
verano, llego el aquietamiento.
Ayuda el congelamiento de
tarifas y dolar clavado.

ESTIMULO. Segiin el
viceministro Feletti, el
incentivo a la inversion
llegara de la mano del canje.

clara desaceleracion en
el aumento de precios”,
respondi6 Roberto Fe-
letti, secretario de Po-
litica Econémica de la
Nacion, ante una con-
sulta de esta revista.
Ahora respecto de que
acciones tomara el Go-
bierno para evitar un
eventual rebrote, poco
y nada.

Mientras Amado
Boudou, el autor de la
frase “reacomodamien-
to de precios” para evi-
tar hablar de inflacion,
giraba por Europa para
presentar la oferta a los
acreedores, el virtual viceministro
planted en un encuentro con empre-
sarios cual es la vision oficial del
rumbo economico. En su presenta-
cion de Power Point, hay que decir-
lo, no hubo ni una sola diapositiva
referida al costo de vida. Pero sire-
ferencias a los factores que pueden
definir el futuro del bolsillo de los
argentinos.

La politica economica se basa en
dos ejes, explico Feletti: fuerte poli-
tica fiscal expansiva para sostener
la demanda interna; y recreacion
de la confianza para potenciar la
oferta de bienes y servicios. La de-
manda se refuerza con la asignacion
por hijo, con mas empleo y mejoras
salariales. El estimulo para la in-
version viene por el lado del can-
je. El1 Gobierno espera que
con la normalizacion de las
relaciones financieras con
el mundo, los empresarios
amplien la produccion y no
ajusten por precios.

Con esta estrategia, la Ar-
gentina “consigui6 una ra-
pida recuperacion” en 2009,
segun Feletti, en la que “el
consumo fue decisivo” para
mantener la expansion. La
estimacion oficial para 2010
es hasta ahora de un creci-
miento del Producto Bruto
Interno del 5,5%. F

JAIRO STRACCIA
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