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INVERSIONES

ACTIVOS PRODUCTIVOS:
CONPRECIOS ENALZA

1ndice de Precios de los Activos Productivos
E (IPAP), elaborado por el Area de Economia del
TAE-Universidad Austral, se situd en 168,07 pun-

tos, avanzando un 15,7% en el primer trimestre de
2010 respecto a igual periodo de 2009. En relacion al
cuarto trimestre del ano pasado, acuso una ligera
contraccion del 3,3%. La inestabilidad de los merca-
dos a nivel global por la crisis del Mediterraneo y el
conflicto institucional generado por el Fondo del
Bicentenario contribuyeron a la desaceleracion en
el ritmo de crecimiento del Merval, principal fuerza
impulsora del IPAP en los tiltimos trimestres. Por ello
el IPAP Merval creci6 un 2,4%, la peor variacion en
un ano. Aun asi, en el interanual volvio a mostrar
una s6lida performance por el bajo nivel al que se
habia caido a comienzos de 2009. Los componentes
Departamentos y Tierra también crecieron en tér-
minos interanuales, pero cayeron respecto al cierre
del anio pasado por las presiones inflacionarias.

Pese a la leve caida entre trimestres observada en
2010, el IAE espera que el IPAP avance suavemente
en el resto del ano y que la inversion crezea un 9,5%
en 2010, recuperando parte del terreno perdido el ano
pasado con un derrumbe que se estima en el 14,1%.

Asimismo, al menos algunas de las inversiones en
proyecto de largo plazo continuaran demoradas hasta
tanto se despeje el panorama electoral para 2011. Si se
afianzara una tendencia de triunfo electoral de algu-
nas de las fuerzas de oposicion es probable que sea
acompanada por una mejora mayor del [IPAP y tam-
bién de la inversion bruta fija. En el analisis por com-
ponentes, en la medida que los mercados globales se
calmen el Merval crecera a un ritmo moderado; el
precio de la tierra avanzara por las buenas perspecti-
vas del sector y la caja generada por la cosecha récord
de soja, y el precio de los departamentos seguira una
parecida tendencia por la escasez de opciones de in-
version con rentabilidad real positiva.



