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Qué dicen los guriies »»» El impacto de las elecciones
presidenciales en la marcha de la economia

_a pregunta del mi|
y que resulta crucial

de cara a 2011

uan Llach intenta desci-
frar en el Gltimo informe
del Departamento de
Economia del IAE, Uni-
versidad Austral, cuiles
pueden ser las interferenciasde la
politica el afio que viene. Cuando
da a conocer sus previsiones esta
suponiendo una desaceleracién
delaactividad para el afio que vie-
ne y ciertos problemas del Go-
bierno para llevar adelante su
plan: sostener el nivel de la de-
manda lo més arriba posible.
“Las previsiones muy prelimina-
res paraelafio 2011 indicanun au-
mentodel PIBdeentre4,5% v 5%,
conincrementos del 3,5% del con-
sumo privado, del 7% en el consu-
mo ptiblico y de entre 7% v 8% en
lainversion”. Para el director del
area, la peor noticia vendradel la-
do de la inflacién (“que aumen-
tard hasta27%"). Y creeque cuan-
to méas se demore el Gobierno en
corregir las distorsionesen la eco-
nomia, mayores seran los riesgos
de una interrupcién traumatica
delarecuperacion delaeconomia.
Esosi, aclara, “ellonoocurriraen
2010 y muy probablemente tam-
poco en 2011. Pero si se esta colo-
cando una carga cada vez mas pe-
sada sobre las espaldasno sélodel
. préximo gobierno, sino también
* del conjunto de la poblacion ar-
gentina, sobre todo de los mas po-
bres”.
Llach sefiala el hechode que el gas-
to piiblico esté creciendo por enci-
made 30% anual y que el BCRA ha-
ya decidido convalidar la alta in-
flacion al cambiar el programa mo-
netario de tal modo que sus agre-
gados de referencia podréan crecer
hasta cerca de 30% anual (“lo que
hara quelastasasdeinterésreales
sean cada vez mas negativas”).
También sefiala un segundo com-
ponente de la campafa electoral y
« esunestilode confrontaciéon cada
vez més marcado entre el Gobier-
no, algunos sindicatos con anuen-
cia oficial y una parte significativa
del sector empresarial.
El plazo para estimar el impacto
dela politica en la economia tam-
bién es crucial y hoy endiaes la
pregunta la millén. “Politicas fis-
cales y monetarias conjuntamen-
te expansivas como las de la Ar-

gentina de hoy, son reactivantes
a corto plazo y lo propio ocurre
con lainflacion. Pero amedianoo
largo plazos tales efectos son
siempre negativos via la inequi-
dad del impuesto inflacionario,
que afecta sobre todo a los mas po-
bres; por la desmonetizacién dela
economia, que reduce el crédito
disponible y por las distorsiones
de precios relativos, como se ob-
serva hoy con la energia y el tipo
de cambio”.

Lamayoria de los paises del mun-
do hoy se empefia en bajar la tasa
deinflacion. “Las campaiias elec-
torales prolongadas pueden tener
efectos negativos por la incerti-
dumbre que generan, mas aun si
ellas adquieren rasgos de fuerte
confrontacion politica y social, in-
cluyendo ataquesalibertades ba-
sicas”.

SEGUN UN ESTUDIO
DE E&R, EL GASTO
PUBLICO ACELERARA
SU RITMO DE
CRECIMIENTO EN EL
SEGUNDO SEMESTRE.

Un estudio de la consultora Eco-
nomia & Regiones proyectalaevo-
luci6n de las cuentas fiscales pa-
ralos proximos meses. Porellado
de los recursos, en la segunda mi-
tad del afio, E&R espera un creci-
miento mas moderado que du-
rante la primera parte de 2010, con
una tasa que se ubicaria en torno
al 30% promedio. En grandes li-
neas, esto se deberia aque: I)1a ba-
se de comparacién sera mayor; II)
lasrecientes modificacionesenel
impuesto a las ganancias que ge-
neran un costo fiscal de aproxi-
madamente $3,2 millones, y I1I) la
finalizacion del periodo de mayo-
res liguidaciones de exportacio-
nes del complejo sojero (abril-ju-
lio). De esta manera, en la segunda
mitad del afio el Gobierno Nacio-
nal debera recurrir a un uso mas
intensivo de los recursos extraor-
dinarios, los cuales ascenderiana
unos $31.000 millones (anuales)
seglin un calculo de E&R.

Por el lado de las erogaciones, en
el segundo semestre del afio, el
gasto primario creceria a una ta-
sapromedio interanual del 34%;3
puntos porcentuales por encima
alaregistrada en la primera mi-
tad del afio. Esta aceleracion del
ritmo de expansion del gasto seria
resultado de lasrecientes medidas
de politica fiscal expansiva que
fueron adoptadas. Entre estas me-
didas se puede mencionar: I) re-
ciente incremento en las asigna-
ciones familiares; IT) expansion de
los subsidios energéticos; III) au-
mento salarial alos empleados pa-
blicos nacionales en agosto; IV)
suba de jubilaciones y v) incre-
mento de las asignacién universal
por hijo.

“Deacuerdo aloinformado porel
Gobierno Nacional, las medidas
tendrian un impacto de $17.988 mi-

‘LA MAYORIA DE LOS
PAISES DEL MUNDO
SE EMPENAN EN
BAJAR LA INFLACION,
PERO LA ARGENTINA™
NO. (JUAN LLACH, IAE)

llones, equivalentes al 1,25% del
PIB”, segiin E&R.

“En este marco, resulta claro que
el gasto pablico para la segunda
mitad del afio, lejos de aminorar
sumarcha, acelerara su ritmo de
crecimiento. Sin embargo, a todas
estas medidas de politica fiscal ya
adoptadas, habria que sumarle el
potencial efecto de otras medidas
fiscales expansivas que estdn en
carpeta”.

Puntualmente, entre los diferen-
tes temas pendientes de laagenda
fiscal, hay tres proyectos en deba-
te que deteriorarian el frente fis-
cal, presionarian sobre la deman-
da agregada y acelerarian el pro-
cesoinflacionario. Los tres temas
son: I) la coparticipacion del im-
puesto al cheque; IT) la restitucion
del 15% de la masa coparticipable
(hoy destinada a la ANSeS) y I1I)
laeliminacion de los Derechos de
Exportacion del sector agrope-
cuario.
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Clave global »»»
Peligran las Metas
del Milenio

Asia, la
region del
hambre y el
crecimiento

Las economias asiaticas, con

Chinay laIndiaalacabeza, mo-
nopolizan el crecimiento economi-
codelaactualidad. Peseaestagran
ventaja, en un contexto de creci-
miento anémico en las economias
centrales, enfrentan una serie de
problemas sociales estructurales,
entre ellos, el hambre, que los pai-
ses desarrollados han solucionado,
al menos en parte.
Unreciente informedelaFAO cal-
cula que hay 925 millones de per-
sonas en todo el mundo que pasan
hambre. De ese total, 578 millones
viven en la region Asia-Pacifico.
Siete paisesconcentranmasdel 60%
del hambre mundial. Cinco de esos
siete son asiaticos: China, la India,
Bangladesh, Pakistan e Indonesia.
Los otros dos africanos (Repiiblica
Democrética del Congo y Etiopia).
En el continente africano, la situa-
cion es mucho peor en términos re-
lativos: 30% de la poblacion subsa-
hariana no tiene posibilidad de ah
mentarsediariamente.
Elestudiotambién encuentrauna
causalidad entreel hambre yla ur-
banizacion: 70% de los afectados
por este problema viven en zonas
rurales y gasta menos de un délar
pordia.

Metas

Un dato alentador del informe es
que la pobreza mundial cayd en 98
millones de personas conrespecto
a 2009, cuando la cifra superé el
billén. Una de las Metas del Mile-
nio que las Naciones Unidas esta-
blecieron afinales del siglo pasado
es reducir el hambre del 20% de
1990-1992 a 10% de la poblacién to-
tal para el 2015.

SeginlaFAQ, as6locincoafiosde
ese ultimatum, 16% dela poblacién
mundial atin pasa hambre. Cada
seis segundos muere un chico des-
nutrido. El dato muestra el hecho
de cuan inelastica es la tasa de po-
breza, atin en contextos de creci-
miento vigoroso. La caida intera-
nual de este afio con respectoa 2009
fuela primeraen 15 afios.

En la region, Brasil esté cercadelo-
grar la Meta del Milenio. Jamaica
y Nicaragua yalo han logrado. En
Asia, ya lologro Vietnam y Myan-
mary China esta cercade llegar,
Porltimo, el informe alerta sobre
lasrecientes alzasenlos preciosde
los alimentos.
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