La posibilidad para estos dos sec-
tores del campo argentino es mas
que promisorio. La ecuacion de pre-
dnyarmhsvandelanmﬂ
surgimiento de nuevos consumido-
res globales impulsa la demanda.

El aumento y la mejora de la cali-
dad de la dieta a nivel global es el
principal factor de crecimiento de
la demanda de alimentos para los
préximos 10 afos.

Demanda que surgird de los pa-
ises de Asia y Africa, precisamente
por el aumento de su poblacién. Los
expertos estiman que este tiltimo
continente al 2015 tendria 221 mi-
llones de personas que van a pasar
de la extrema pobreza a satisfacer
sus necesidades.

Sin embargo, otros factores como
el crecimiento de la economia mun-
dial para el afio que viene del orden
del 4,2%, segiin el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI), también
ayuda al alza de los alimentos.

Hoy la soja en el plano interno
quebrd su propia marca del 6 de fe-
brero de 2008, cuando tocé los
$1.163 la tonelada.

La carne vacuna también rompié
sus precios. El productor recibe por
por su hacienda un dinero que ya
se compara con los principales pa-
ises exportadores en este rubro.

Todo parece indicar que el cam-
po argentino se encamina hacia una
etapa de buena rentabilidad deter-
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D El sector agroganadero tiene asegurado buenos precios en
la proxima década. El consumo es el motivo por el cual la
demanda en ambos productos tendra un marcado crecimiento

minada por el alza de los precios
asentada en el alto consumo.
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Los precios se comparan con los de los principales exportadores

COMMODITIES. Durante el semina-
rio Agrotendencias 2010 que se lle-
vo acabo el pasado miércoles, el eco-
nomista Juan Llach sostuvo que la
tendencia de los precios altos de los
alimentos, asi como el crecimiento
econdmico de los pafses emergen-
tes —socios estratégicos para la Ar-
gentina—, se mantendrd por un mi-
nimo de 10 afios, con la posibilidad
de que sean 20.

En ese sentido dio una serie de
motivos por los cuales la demanda
seguird firme, lo que incentivard al
aumento en el precio de los com-
modities. Una de ellas es que el Fon-
do Monetario Internacional (FMI)
estd dando un prondstico de creci-
miento para este afo de 4,8% enla
economia global y de 4,2% para el
2011. Ademds, América latina tiene
una recuperacién sincronizada para
todos los paises.

Ademés, remarcé que a nivel glo-
bal no hay riesgo ninguno de infla-
cién y por lo tanto las tasas de in-
terés van a seguir muy bajas, lo que
es “un aliciente para los precios de
los commodities”, y esto es un es-
cenario que va a durar todo el afio
que viene —de tasas de interés in-
ternacionales muy bajas-, algo que
“no solo favorece el precio de los
granos” sino que también hace que
haya dos riesgos a monitorear: uno,
“si la economia global o algunos pa-
fses como los Estados Unidos, re-
caen en una recesion’, y el segun-
do: “Como las tasas de interés son
tan bajas, todos los tenedores de li-
quidez han salido de shopping por
los paises emergentes comprando
bonos como los argentinos -ya que
tenian un alto rendimiento- y tam-
bién activos agropecuarios”.

Pero puso una luz amarilla res-
pecto de la guerra cambiaria, don-
de todos los pafses quieren devaluar
sus monedas, pero para eso necesi-
tan que alguien la aprecie: “algo que
no pasa’. Para Llach esto es preocu-
pante de cara al futuro y es que los
principales contendientes de esta
guerra cambiaria son Estados Uni-
dos y China. El temor recae sobre
los commodities, sabiendo que am-
bos paises son los mas importantes
exportadores e importadores mun-
diales de soja, respectivamente.

En lo referido al ascenso de los
paises emergentes, el economista
dio cinco razones por las cuales el
crecimiento de estas naciones “lle-
g6 para quedarse”. Una de ellas es
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la incorporacién de la gente del
campo a la ciudad. En China mi-
gran hoy 35 millones de personas.
Y es que en el gigante asidtico un
60% de su poblacién, es rural. En el
caso de la India es el 70%.

Por otro lado, los precios de los
bienes de capital han bajado de pre-
cio todos los afios en relacién con
las materias primas. Como ejemplo
cont6 que una notebook costaba 20
toneladas de soja en el afio 2000 y
hoy vale una tonelada y media. En
€l 2000 un celular valfa una tonela-
da de soja y ahora con esto se pue-
den comprar 25 celulares.

También influyé mucho la inver-
si6n en educacion, lo que hace que
el 40% de la poblacién de los pai-
ses emergentes esté ingresando al
consumo. Por tltimo, destacé que
las polfticas econémicas son mas
sensatas que en el pasado como
mantener una inflacién baja, entre
otras caracteristicas.

El martes pasado la soja alcanzé
un nuevo precio méximo al llegar a
los $1.180 la tonelada, superando
asf los $1.163 del 6 de febrero de
2008 y, desde ya, el méximo del afo
pasado de $1.074 que cotizé el 11
de junio. Pero el yuyo da para mas
y quebrd al dia siguiente su propia
marca, al cotizar en $1.210.

El crecimiento de la oleaginosa
en lo que va del afio desde su piso
-€l 31 de marzo- en $814, es de cer-
ca del 50 por ciento.

Ante esta situacién, “el horizon-
te prevé un sostenimiento de pre-
cios para los préximos afios, por lo
menos hasta el 2020, lo que repre-
senta una oportunidad para los pa-
ises proveedores, como la Argenti-
na’, asegurd Gustavo Lopez, direc-
tor de la consultora Agritrend.

DEMANDA. El crecimiento de los ali-
mentos estard marcado por el im-
pacto de Asia sobre los commodi-
ties. En ella se destaca China, pri-
mer importador de soja para la
Argentina. Al respecto, la Oficina
Nacional para las Estadisticas de
este pafs informé que el producto
interno bruto (PIB) de China creci6
9,6% en el tercer trimestre. En el pri-
mer trimestre el aumento fue del
11,9% y en el segundo 10,3%. Por
otrolado, Asia impulsa a otros con-
tinentes como Africa que crece y se
convierte en demandante. Los pa-
fses asidticos tienen ademds lfmi-
tes para aumentar la produccién
agroalimentaria. Un dato no menor
es que la demanda asidtica es la que

La ganaderia con un futuro de crecimiento y rentabilidad

B “Disfruten mucho” con estas dos palabras
empez0 su charla el consultor ganadero Victor
Tonelli en Agrotendencias. De esa manera con-
firmé no sélo los buenos precios actuales en la
ganaderia vacuna sino que también adelanté
un futuro promisorio al 2014,

En su exposicion, el especialista consignd que
en noviembre de 2009, producto de la escasez,
la diferencia entre la oferta y la demanda yla
recuperacion de la oferta forrajera; los precios
del ganado empezaron a mejorar hasta mayo
dezom“aunnnnndeentreEOy‘m centavos
por kilo vivo” mensual en forma consecutiva y
esto generd un “cambio” en la “rentabilidad” del
pmdumorytamblmmlapampaudndehem
bras para la faena, que retrocedi6, “lo que ha-
bla del inicio de lo que podemos considerar re-
composicién del stock en ese contexto”, agre-

Asi se pudo observar que en el mercado ga-
nadero de la Bolsa de Rosario la invernada con-
firmé la suba—en menos de un afio- de 200 por
ciento. “Pasamos de valores de $3,5 a un pro-
medio de $12", afirmé.

Lo mismo pasé con la cria, ya que el incre-
mento fue mas “brutal’, teniendo en cuenta que
los valores de los vientres “el afio pasado no es-
taban en planta baja sino en el cuarto subsue-

lo" y ala fecha la suba es de 260 por ciento.

La semana pasada el ternero en el Mercado
de Liniers registré un precio maximo de $9,34
el kilo vivo.

De cara al futuro el especialista confirmé que
se presenta un horizonte no menor a los 3 0 4
afos, que trascenderd los tiempos de las ac-
tuales politicas o de tiempos mucho més pro-
longados con otras politicas.

Esto se debe a que el mundo estd deman-
dante y subabastecido con proyecciones de
“suba de precios en el largo plazo”.

En ese marco, Tonelli expresé que “el precio
de la carme exportada en los tiltimos seis afios
en délares no ha dejado de subir”.

“La respuesta es que ha subido la carne en el
mundo. Una carne que resulta escasa para una
demanda creciente, la cual estd siendo insatis-
fecha, por lo tanto el precio no deja de subir”,
agrego

Por otro lado, remarcé algo que nunca se vio
en la Argentina, y es el hecho de que el precio
por kilo res en casi todo el mundo exportador
“estd igual en ddlares”.

Pero la Argentina tiene disponibilidad de
tecnologfa de procesos e insumos que per-
miten incrementar produccion y productivi-
dad. Hoy la relacién actual de precios/costos

(términos de intercambio) es inmejorable y
es el momento de volver a invertir con inte-
ligencia.

En el corto plazo al 2012 deberia esperarse la
reinsercidn de las carnes argentinas al mundo.
Los mercados de mayor valor (Estados Unidos,
Canadé, México, Corea y otros del SEA) privile-
gian, y pagan por ello, cortes de mayor tamaiio
y terminacién a grano.

Hay que imaginar la participacién en la cuo-
ta europea para animales terminados en feed
lot y el posible acuerdo UE-Mercosur que im-
plicarfa reduccién de tasas y restricciones.

Las reses deberdn ser de mayor tamafio y por
ende hay que imaginar modelos de recria de
bajo costo) para llegar a pesos de terminacién
con mds de 450 kilogramos,

A patir de diciembre —en el plano interno-en
adelante el consultor auguré “una nueva suba
significativa” para el gordo (categoria de con-
sumo).

En el caso del novillo pesado, “los exporta-
dores estdn pagando entre 10 y 20 por ciento
mads de los que les permitirfa razonablemente
su poder de compra”, Esto es porque el precio
hoy lo fija el consumo y no la exportacién.

En lo referido al novillo el “precio va a seguir
infinito por lo menos hasta el 2012".
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tribuida por los surtidores paralos  yordemanda de laindustrianacio- un proceso lento, pero sostenido, 2007-2008; tanto en términos rea-
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precio. Con el corte del 10% —tal

2010" es el titulo del informe ela-

40% mds altos”.
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