EL CONSENSO DE LOS ANALISTAS ES MENOS OPTIMISTA QUE EN DICIEMBRE

Por Brasil y lasequia, moderan
la proyeccionde PBl para 2011

eCada vez son mas
los economistas que
piden cautelay venun
crecimiento del 4%.
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o da todavia para presen-
N tar en un canal el proyec-

to de reality “Yo quiero
ser el Nouriel Roubini argentino
2011", porque todavia nadie estd
previendo una crisis, como lo hi-
zo el académico estadounidense
con su pais. Pero si hay economis-
tas locales que en las tiltimas dos
semanas salieron a moderar sus
proyecciones de crecimiento para
este afio. Creen que el ciclo que
comienza puede ser una suerte de
“espejo” de 2010, que arrancé con
pronosticos cautos y termino con
la actividad a toda orquesta.

“Hay que tener en cuenta que
factores que explicaron un poco
mas de un tercio de la recupera-
cién de 2010, como la superco-
secha y el impulso brasilefio, no
estarin presentes este afio, con
lo cual se prevé cierta desacelera-
cion”, marca Javier Alvaredo, de la
consultora ACM, “de este modo,
resulta probable que en términos
de satisfaccién social, 2011 no sea
tan positivo como lo fue el afio an-
terior”.

Menor cosecha

Los economistas Javier Kulesz,
Andre Carvalhoy Rafael DelLa
Fuente, de UBS, dijeronayeren
uninforme que la sequia costara
0,45% de crecimientoen 2011.

Brasil baja un cambio

. Los pronésticos para el primer

i afiodelaadministracién de Dilma

! Rousseffhablan de una subadel

| crecimiento en Brasil del 4%, menos
i queen2010.

El juego de las diferencias

{ £éTecho de consumo?

- Lasubade las compras debienes
| durables, que en 2010 oper6 como
| unsustitutodel ahorro porlaalta
| inflacién (fugaal consumo) podria
: norepetirseen 2011

El grupo de los economistas
cautos aiin es minoritario. El pro-
medio de la profesion sigue pro-
yectando un 2011 entonado. “Cree-
mos que la economia va a crecer
un 6,4% este afo, suponiendo 68
millones de toneladas de maiz y
soja (hubo 76.4 millones el afio
2010 de estos dos productos). Si
la sequia las redujera todavia mids,
el efecto directo sobre la tasa de
crecimiento seria de s6lo unas dé-
cimas”, apunta Daniel Artana, de
FIEL.

Pero la profesién aparece hoy
mas dividida en sus prondsticos

con relacién al consenso de di-
ciembre. “No dejo de sorprender-
me con las lecturas divergentes
que distintas personas pueden ha-
cer viendo mds o menos los mis-
mos datos”, dice Luciano Kohan,
ex Analytica y autor del popular
blog Economista Serial Cronico.
Kohan estd en el bando de los pesi-
mistas, y piensa que 2010 fue “un
afio de fin de ciclo” para la econo-
mia kirchnerista. “A pesar de la
suba de 61% en el gasto piblico
en términos reales desde 2006, a
pesar del crecimiento acumulado
de 15% en los tiltimos 4 afios, no

puede afirmarse que la situacién
social a fines de 2010 sea mejor
que la de fines de 2006. Asimis-
mo, el mercado laboral tiene poco
dinamismo”, plantea.

La revaluacién de peso, que
quita competitividad, es otro de
los factores que anticipan desace-
leracién. Y Kohan, que proyecta
sélo un 4% de crecimiento para
este afio, destaca que el boom de
compras de bienes durables por la
alta inflacién -un fenémeno que
el economista Juan Llach bautizé
como “fuga hacia el consumo™-,
dificilmente se repitaen 2011.m




