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EXCLUSIVO Análisis del IAE de la Universidad Austral

Un informe proyecta para 2011 una inflación del 27,5% y 
dólar a $ 4,30 
La actividad crecerá 8,5% en 2010 impulsada por el boom del consumo privado, las exportaciones de 
soja y vehículos y la presión del gasto público. Para 2011 se estima una suba en el PIB del 5,5%. 

Un informe del IAE de la Universidad Austral proyecta para este año una 
suba de precios del 27,5% y el tipo de cambio a no más de $ 4,30 (apenas 
7,5% de incremento), lo que implica que durante 2011 continuará 
incrementándose la inflación en dólares (alrededor del 20%).  
De acuerdo con el análisis al que tuvo acceso exclusivo EL LIBERAL, el 
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) cerrará 2010 en 8,5%, 
impulsado por el boom del consumo privado, la revitalización de las 
exportaciones de soja y vehículos y la presión del gasto público.  
Según el informe, serán muchos los desafíos que afrontarán la economía 
global en 2011. “En el mundo desarrollado los principales serán dos: que la 
recuperación de la economía norteamericana llegue al mercado de trabajo y 
al mercado inmobiliario y que el crecimiento de Europa alcance a los países 
más comprometidos en su solvencia, especialmente a Irlanda, Portugal y, 
sobre todo, a España. En nuestra visión lo más probable es que ambos 
desafíos puedan irse resolviendo paulatinamente”, afirmó.  
Dentro de este contexto, “el viento de cola seguirá soplando y empujando a 
la Argentina. El único factor negativo en el escenario es la inflación que ya 
está pasando a ser un pasivo político. Si el Gobierno finalmente decidiera 
tomar en serio el problema, el crecimiento de la economía sería mayor, y el 
problema de la oposición para ganar las elecciones también”, refleja.  
“En este marco, nuestras proyecciones para 2011 son un aumento del 5,5% 
del PIB; 4,8% del consumo privado; 10,5% del consumo público y 11% la 
inversión. La inflación llegaría al 27,5% y los salarios aumentarían 25% 
(promedio que incluye trabajadores informales y sin convenio). El dólar se 
ubicaría alrededor de $ 4,30 a fin de año, con exportaciones por 79.300 
millones de dólares e importaciones por 67.100 millones de dólares, además 
de reservas del Banco Central por 57.200 millones de dólares a fin de año. 
La inflación ya está pasando a ser un pasivo político, y esta tendencia irá en 
aumento”, aseguró el documento.  
Dentro de un panorama global donde la salida de la recesión se presenta 
heterogénea, la Argentina se prepara para un 2011 prometedor, aunque la 
inflación seguirá siendo la principal debilidad macro.  
Indicadores  
Los principales indicadores de las últimas semanas señalan que la inflación 
interanual –medida en octubre- ascendió al 24,3% “en línea con el 25% que 
se espera para todo 2010, mientras que el sector automotor se consolida 
como el gran ganador del año, con récords en producción, exportación y 
ventas.  
Para el IAE, la recaudación sigue avanzando a toda máquina, pero el gasto 
público no da respiro. “La base monetaria se expande por encima del 30% y 
el aumento del gasto primario de octubre fue del 40,2% interanual. Sin la 
transferencia de utilidades del BCRA, el superávit primario habría sido nulo”, 
se advirtió. Por su parte, los flujos de comercio se desaceleraron en octubre, 
aunque el balance comercial ya acumula más de u$s 11.000 millones.  
De acuerdo con lo expresado por Juan José Llach, director del IAE, “entre 
las alternativas que se bosquejan se está siguiendo claramente la de hacer 
crecer a las variables de política económica a un ritmo aún mayor al de la 

 

Problema. La inflación, especialmente en 
alimentos, será el problema más difícil por 
resolver en 2011. De acuerdo con las 
estimaciones la suba de precios cerrará 
2010 en el 25%, lo que implica el cuarto año 
consecutivo en que supera los dos dígitos. 
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inflación, una suerte de sobre-indexación. Esto contrasta con otras señales 
más sensatas dadas por el Gobierno, aunque por ahora sólo verbales”.  
Y agregó: “Se incluyen en esta cuenta el pedido de ayuda técnica al FMI 
para “arreglar” el Índice de Precios al Consumidor (IPC); la negociación en 
curso más firme que antes para salir del default con el Club de París; la 
ampliación del programa gas-plus, en parte vinculado a las reservas 
anunciadas de ´tight´ y ´shale´ gas en Neuquén y, en fin, las distintas 
iniciativas referidas a un acuerdo social, tanto de tipo sectorial (aunque el 
firmado con el sector petrolero falló casi en el momento de nacer), como uno 
general, con la convocatoria a empresarios y sindicalistas”. •  
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