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El consenso entre los analistas es que los chinos lideran, por ahora, la competencia, aunque la pelfcula no
siempre sera necesariamente asi. Por Alejandro Radonjic

Chinay la India: el elefante
le ganara la carrera al tigre?

Desde que comenzaron sus

respectivos procesos de aper-
tura y debido a las reformas
domésticas que suscitaron, China
ylaIndia se han convertido enju-
gadores clavesdelaeconomiaglo-
bal. Incluso para la Argentina, la
incorporacion de estos paises al
mercado mundial ha tenido un
efecto claro e irrefutable, espe-
cialmente desde el punto de vista
comercial.
Por ser los dos paises mas pobla-
dos del mundo, se suelen hacer
comparacionesentre Chinaylaln-
diaen términos de desarrolloy po-
tencial econdmico. El consenso
entre los analistas es que los chi-
nos lideran, por ahora, la compe-
tencia, aunquela peliculanosiem-
pre seranecesariamente asi.
“China supera claramente alaIn-
dia. En los tltimos 25 afios, el cre-
cimiento econémico promedio se
ubicé cercadel 10% anual yel cre-
cimiento del Producto Bruto In-
ternoper capitaduplic6aldelan-
dia. Ante estasituacion, cabe aqui
preguntarse si existe la posibilidad
de que la India supere alguna vez
el desempefio econémicode China
0 al menos lo iguale”, escribid el
economista Eduardo Luis Frac-
chia en un reciente informe del
TAE Business School de 1a Univer-
sidad Austral.
El crecimiento econémicodelaln-
dia durante losiltimos 25 afios pro-
medi6 poco menos de 6%, pero re-
sulta importante observar que a
partir de 2003 se advierte un apre-
ciablesalto cualitativo. La tasa pro-
medio anual de expansion de su
economia paséde 4,2% al8,5% y
con una perspectiva favorable.
Ademas, buena parte del creci-
miento fue generado por sectores
de la “nueva economia”, comola

transaccion deserviciosode cono-
cimiento informaético, ayudados
por costos muy bajos. La hora de
trabajoen laIndia cuestaundolar,
mientrasqueen Estados Unidoses-
te costo superalos veinte délares.

<Lo pasara?

Las razones, segiin Fracchia, que
invitan al optimismo sobre la In-
diason tres.

Enprimer lugar, la demografiain-
dia es favorable en el largo plazo
por sobre la china. El ratio de de-
pendenciadelaIndia, el cnal mide
la relacion entre la poblacién
econdOmicamente activa yla suma
de las personas inactivas (meno-
resde 15y mayores de 64 afios), ca-
eréd por debajo dela chinaenunos
veinte afios. Las Naciones Unidas
sostienen que la poblacion de la
India superard alade Chinaenel
2025. Segundo, la calidad institu-
cional de la India es superiorala
de China. Susector privadoseen-
cuentra desarrollado (la eco-
nomia es mixta), el sistema legal
afianzado, sudemocracia estable
yabundalalibertad de expresion.
Este contexto le permite afianzar
los controles contrala corrupcion
yfortalecer el Estado de derecho.
Otros autores, por el contrario,
creen que el autoritarismo y las
politicas desarrollistas impulsa-
das discrecionalmente desde el
Gobierno fueron vitales para al-
canzar el progreso productivo de
China.

Finalmente, la India tiene mejores
condiciones para mejorar sus poli-
ticas y sus inversiones. Posee ni-
veles de inversion inferiores a los
de China, lo que explica las dife-
rencias en las tasas de crecimiento
de ambos paises. En los dos tilti-
mos afos la oferta no ha podido

Manmohan Singh, primer ministro de Ia India.

A PARTIR DEL 2003,
LA INDIA PASO DE
CRECER 4% POR
ANO A 8%. EN LOS
PROXIMOS ANOS
LLEGARIA A 9%.

acompafar a la demanda y, como
consecuencia, los niveles deinfla-
cién se han situado en torno al
6,5% anual.

Un célculo de 1a consultora RGE
Monitor, comandada por Nouriel
Roubini, sefiala quela tasade cre-
cimiento promedio de China ba-
jara del 10% actual al 8% hacia
2015, LaIndiacrecerdal9%enlos
proximos afiosy, a partir del 2014,

comenzara a superar a China. El
sector de servicios, como porcen-
taje del PIB, crecer4; la industria
se mantendri en el mismo nivel y
la agricultura, por supuesto,
tendra una participacion menor.
Desde el punto de vista de la de-
manda, latasa de ahorro creceria.
Esto limitara el crecimiento del
consumo pero permitird apunta-
lar fuertemente la inversién, que
podria superar al 40% del PIB en
2014, segin RGE.

Segnn la consultora, la presion
politica para mantener el creci-
miento elevado en la India hara
més vulnerable a la economia al
recalentamientoylasburbujasde
activos. Esto podria obligar alas
autoridades monetarias a ajustar
las variables hasta que las tensio-
nes por el lado de la oferta amai-
nen. Eldéficit de cuenta corrien-

te, nada desdefiable, también pre-
ocupa. “Estos son los principales
riesgos para el crecimiento poten-
cialdelalndia”, explica el informe
deRGE.

Desafios

Segtin Fracchia, entrelos factores
que explican el menor desempefio
indioen los Giltimos afios se desta-
can el enorme déficit fiscal y la ex-
cesivaregulacién de las leyes la-
borales vigentes y del comercio ex-
terior. “El buen desempeiio de la
economia india durante el Gltimo
cuarto de siglo ha sido, sinlugar a
dudas, ungranlogro, perolareali-
dad es que podria haber sido atin
mejor”, matiza el economista.
Estoimplica, en primer lugar, una
reorientacion de la politica ma-
croeconéomica. “Es imprescindi-
ble, adecuar la demanda y la ofer-
tamediante unsuave enfriamien-
todelaeconomia via consumo, de
manera de evitar también una es-
piralinflacionaria. Paraello,enel
planomonetario, deberiaelevarla
tasa de interés, limitar la oferta
monetaria y revaluarlamoneda”,
sostiene el informe del IAE.
Alavez, enlaeconomiareal, de-
beria realizar una serie de refor-
mas: desregular los mercados la-
borales, revitalizar el sector agri-
cola, aumentar la inversién en in-
fraestructura basica, eliminar el
déficit fiscal y liberar gradual-
mente el comercio, agrega.

“Es cierto que todoestonoesfacil,
pero si lo lograra, 1a India conti-
nuaré susendero de expansion sin
peligro de caer en un proceso in-
flacionario, contribuyendo a man-
tener la tendencia en el creci-
miento mundial y con muchas po-
sibilidades de alcanzar o superar
aChina”, concluye Fracchia.



