Llach: “La recuperacion de la
economia global sequira en pie”

» Han surgido nuevas ame-
nazas globales y locales sobre
la economia, pero pese a ello
el exviceministro de Econo-
mia, Juan Llach, considera
que «la recuperacién de la
economia global seguira en
pie». En su iltimo informe
econémico del IAE, Llach, si
bien se muestra optimista, re-
conoce que redujo sus expecta-
tivas debido a la falta de coor-
dinacidn internacional.

@ Las sublevaciones en los
paises drabes tienen un aspecto
esperanzador, en tanto son prota-
gonizadas por las generaciones
de menores de cuarenta afios

que buscan el desarrollo, la mo-
dernizacién, las oportunidades
de empleo y la democracia.

@ Lo de Japén evoca cues-
tiones distintas y al mismo
tiempo vinculadas. Las geol6-
gicas no han aportado, apa-
rentemente, novedades. Pero
por otro lado se vuelve a po-
ner sobre el tapete la cuestién
de la energia, en tanto recuer-
da de manera dramdtica la
vulnerabilidad de la fuente
energética que con menor pre-
cio y mayor esperanza se bus-
caba como sustituto del conta-
minante petréleo.

@ Otro punto crucial es el

de los desequilibrios de balan-
ce de pagos, que seria tedrica-
mente tratado en la reunién de
abril de jefes de Estado, ya
que los ministros de Finanzas
acordaron en febrero comen-
zar a construir un sistema de
alertas anticipadas para detec-
tar riesgos para el crecimien-
to global, cuyas pautas debe-
rian todavia fijarse, lo que no
serd nada ficil.

@ No obstante este comple-
jo marco, pensamos que la re-
cuperacién de la economia
global seguird en pie. Los
shocks que estdn ocurriendo,
sin olvidar el de la deuda de
varios paises europeos, tendrén
el efecto de reducir el apetito
por los riesgos, y esto ayudara
a limitar la formacién de bur-
bujas, en especial en los com-
modities y en los paises emer-
gentes, reduciendo el aumento
de la demanda agregada con
un probable impacto benigno

en la inflacién y al mismo
tiempo disminuyendo la pre-
sién hacia la revaluacién de
sus monedas.

® Como contrapartida, ha-
brd menor demanda de acti-
vos de los paises emergentes,
pero el contexto general serd
de volatilidad y movimientos
laterales en los mercados fi-
nancieros. :

@ Algo de esto se verd tam-
bién en la Argentina, pero de
manera muy Ji _}%da dado
nuestro relativo aislamiento de
las corrientes de inversion glo-
bales. La mayor aversién al
riesgo ayudard también a limi-
tar en algo el alza del petr6leo,
lo que ayudard a sostener la re-
cuperacién global.

@ En cuanto a Japén en si
mismo, las tltimas estimacio-
nes disponibles indican un cos-
to de reconstruccion de
170.000 millones de délares
(el 3.2% del PBI).




