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del valor agregado

I 1 director del Departa-
mentode Economiadela
= Universidad Austral,
Juan José Llach, sostie-
ne en su tltimo informe
quesinunplandeestabilizacién se-
rio, con correcciones graduales de
lospreciosdelaenergiaydeltipode
cambio y con aumentos graduales
del ahorro piiblico y privado ydela
inversion, “es casiobvioquelospro-
blemas de la economia se profundi-
zaran”. El ex viceministro de Eco-
nomia cree que “2012 puede ser en
tal sentidounafio bisagra, enel que
sino se hacen las correcciones au-
mentar4 sustancialmente el riesgo
deunajustebrusco y recesivo, cosa
* que seria lamentable porque la Ar-
gentinahalogradoevitarlodurante
nueve afios por primera vez desde
1975".
Se anaden otras limitaciones que
apareceran a un plazo mas largoy
que impiden que el crecimiento
econdmico argentino sea un verda-
dero desarrollo. Menciona el siste-
ma provisional, con unarelacionde
s6lo 1,3 /1,4 contribuyentes por ju-
bilado o pensionado, cuando deberia
ser cercana a4 para hacersostenible
al sistema. “Al paso que vamos los
jovenes de hoy tendran una pesada
carga para sostener el sistema y se
los premiaré con jubilaciones ma-
gras". “Otraeslaeducacién, conun
preocupante deteriorode sucalidad
que ha relegado a la Argentina des-
de el primero o segundo puesto en
América Latina quetenia hace quin-
ce afios, al quinto o el sexto hoy”.
Una tercera limitaci6n que mencio-
na Llach es la “deuda de valor agre-
gado”. Dice que “por un ladola es-
tructurafabril del paisnoeshoy muy
distinta de la de principios de siglo.
Ahora mismo, las empresas invier-
tenmuchomenosdeloquedeberian,
dado que trabajan casi a capacidad
plena. Por otro lado, es insuficiente
la agregacion de valor aguas abajo
de las cadenas agroalimentarias.
Hoy podriamos estar produciendo
18.000 en lugar de 10.500 millones de
litros de leche y casi toda la diferen-
cia podria exportarse en productos
de mayor valor agregado”.
En el sector empresarial los pro-
blemas no son menores, portltimo,
dice Llach. “No hay un aumento
cualitativo o cuantitativo de em-

presas argentinas globales y las
nuevasclases empresarias innova-
doras notienen masa critica y mu-
cho menos logran acelerada (y os-
cura)acumulacion de capital delos
grupos empresarios amigos del po-
der”. Por otro lado, ha ido crecien-
doel nimero deempresas estatales
que llev6 en muchos casos a una
menor eficiencia y eficacia en las
prestaciones (casos de Aerolineas
y de algunos ferrocarriles) y ha fo-
mentado la dilapidacion de recur-
sos plblicos, como se ve en el défi-
cit creciente de la propia Aeroline-
asoencasos como losde Atuchall
o Condor Cliff y Barrancosa, men-
cionados por los ex secretarios de
energia en su ltimo documento.
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LOS PRECIOS DE LAS
MATERIAS PRIMAS
QUE EL PAIS EXPORTA
ESTAN 80,8% ARRIBA
DEL PROMEDIO DE_
LOS ULTIMOS 15 ANOS.

“Conlaenergiahay, por cierto, pro-
blemasmas hondos, comoelhecho
de que la demanda aumenta més
del 40% y la ofertacrece 21%".

Precios récord
Aunqueenlostiltimos dias seregis-
traron caidasde precios de materias
primas, sus cotizaciones siguenen
nivelescercanosalosrecords, tal co-
mo lo refleja el indice de precios de
los productos que exportala Argen-
tina. En marzo, lasubahabiaalcan-
zado 35,8% interanual en délares,
coronando un ciclo de ocho meses
consecutivos dealzas segiin recopi-
la un informe de la Fundacién Me-
diterranea.

El indice que publica el Banco Cen-
tral est4 compuesto por diez com-
modities que exporta la Argentina
yqueincluyen, entreotras, alasoja
y sus derivados, maiz, trigo, carne
bovina, cobre y petroleo. El indice

| quecontempla el precio en dolares

de estas commodities representa
aproximadamente el 40% de las ex-
portaciones argentinas. Ese niime-
roregistro una trayectoria ascen-

dente luego de un periodo de cierta
estabilidad entre mediados de 2009
y mediados de 2010. Asi, el mes pa-
sadoel indice alcanzéel mayornivel
de precios lnegode poco mas de dos
anosymedio, ubicAndosesélo15,1%
pordebajodel maximodelaserie, re-
gistradoenjuniode 2008, “Respecto
del promedio de la serie, que co-
mienza en 1996, el indice se ubica
80,8% por encima”. Dentro de los
diez productos queincluyeel indice
enmarzo, lasmayoressubasde pre-
ciosen términos interanuales se ob-
servaron parael maiz(82,7%), el tri-
£0(65,8%) vel aceitede soja(42,8%).
Ademas, el precio del petréleo al-
canz6 U$S 102,9/barril, un nivel ma-
ximo dentro del periodo de trayec-

SEGUN JUAN LLACH
LA DEMANDA DE
ENERGIA EN EL PAIS
AUMENTA AL 40%
MIENTRAS QUE LA
OFERTA AL 21%.

toria ascendente que comenz6 lue-
go del piso registrado en febrero de
2009, de USS 39,2/barril. “Si bien es-
te precio es muy elevado, se ubica
pordebajo del maximo histérico re-
gistrado en junio de 2008 de U$S
133,9/barril. En abril, el precio del
petréleo siguié aumentando, alcan-
zandoun promediode U$S 109,1/ba-
rrilenlo que va del mes. Por otrola-
do, el precio en délares del maiz al-
canz6 en marzo U$S 290,5 por tone-
lada, superando el nivel maximo de
la serie, registrado en junio de 2008
con U$S 287,1 portonelada”.

Los precios de las materias primas,
junto con los factores internos, han
impactadoen losindices deinflacion
en todoel mundo perolo han hecho
de modo méas intenso en los paises
emergentes, China, Brasil y laIndia,
que estan creciendo por encima de
la tendencia previa a la crisis y han
verificado un notable aumento del
crédito enlos tiltimos afios, ya han
comenzadoahacer frenteaeste pro-
blema subiendo tasas de interés, li-
mitandoel crecimientodel créditoe
incrementando el encaje legal.

mdemmhqueex-
plicaré las principales conclu-
siones del informé. Tambiénse
reunirédn los delegados princi-

Wdﬂlﬂsnﬂ!ﬂe&m.

Miércoles 20.04. EIINDEC pu-
cipo del estimador mensualin-:
- dustrialdel mesde eneroyelni-
vel de utilizacion de capacidad
instaladaenlaindustria.
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FMI:
recuerden
las décadas
anteriores

Las economias emergentes se

enfrentan a nuevosdesafiosde-
rivados de la fuerte demanda inter-
na, el rapido crecimiento del crédi-
to, las politicas macroeconémicas
relativamente expansivas y el in-
greso de capitales, sostiene el Fon-
doMonetario Internacional.
Para las autoridades de las eco-
nomiasdemercadosemergentes, la
tareaconsisteenlimitarel sobreca-
lentamientodelaeconomiaylaacu-
mulacion de factores de vulnerabi-
lidad paraevitarunaterrizaje brus-
comastarde, advirtié el organismo
multilateral.
El crecimiento esta ejerciendo pre-
sién sobre algunos mercados fi-
nancieros, lo cual contribuye a un
mayor apalancamiento y a laapa-
ricion de potenciales burbujas en
los precios de los activos y renova-
daspresionesinflacionarias. Lasau-
toridades tendrdn que preocuparse
para frenarlaacumulacion deries-
gos macrofinancieros y evitar pro-
blemas futuros que podrian inhibir
el crecimiento y perjudicar la esta-
bilidad financiera.

La regién

Nicolas Eyzaguirre, director del de-
partamento del Hemisferio Occi-
dental del FMI, advirti6 que “la His-
toria latinoamericana de las tlti-
mas cuatro décadas muestra abun-
dantes casos de expansiones exce-
sivasque terminaron en lagrimas”,
No es casualidad que el término
‘plata dulce’ sea bien conocido en
la region, en especial para las ge-
neraciones que han vividoesos epi-
sodios. Lamoraleja es quelos perio-
dos de bonanza mal manejados son
una receta para graves problemas
posteriores, cuando los vientos
cambian y se destapan las vulne-
rabilidades subyacentes, sugiri6é
Eyzaguirre, Una politica fiscal me-
nos expansiva, tipo de cambio fle-
xible y un crecimiento moderado
delcrédito son lasrecetas que pro-
pone el economista chileno.
Enellargoplazo, la solucién es pro-
mover mercados financieros mas
profundos, capaces de absorber
condiciones externas favorables
sinengendrar vulnerabilidadesex-
cesivas o de soportar cambios en
las circunstancias sin mayores
consecuencias, concluyo el espe-
cialistaenun articulo publicadoen
el portal del organismo.
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