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Crece mds lento

Los datos macro siguen dando
cuentas de una economia

que crece, pero a un ritmo

mas moderado. Esto se da a
medida que se van dejanda
atrds los meses en los cuales se
comparaba con el periodo més
dcido de la crisis internacional y
empiezan a medirse variaciones
respecto de momentos en los
que el nivel de actividad se en-
contraba en franco ascenso. Los
indicadores privados y oficiales
dan cuenta de ello, presentan-
do el Indec un alza en marzo
de 7,8%, casi 2 puntos inferior
ala de enero (9,5%). El estudio
Ferreres marca la misma ten-
dencia, al crecer §,2% en abil,
luego del 8% de inicios del afio.
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Al ritmo electoral

El factor mas determinante para

la evolucidn econdmica a parti

de ahora serd el resultado de

las elecciones en la dudad de

Buenos Aires (10 de julio), Santa

Fe (24 de julio) y Cérdoba (7

de agosto), mds |as respectivas

| encuestas. Si ellas indican la

| probabilidad de una derrota del
ofidialismo—en aumento en las

| dltimas semanas— mejoraran

| los mercados financieros para el

| palsyla economia crecerd mas.

| Delo contrario, se acentuara la

|  dolarizacién de los portafolios

| encurso, lo gue no implicaun

I final dramatico, pero si menor

| gasto doméstico —sobre todo de

| inversidn—y menor crecimiento.
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