SE APAGA EL VIENTO DE COLA

Jugando al distraido

POR JUAN JOSE LLACH

cimiento global para 2011, estimandolo ahora en 3,2%,

manteniendo sin cambios su pronéstico de 3,6% para 2012
y 2013. Lo mas llamativo es la diferencia inédita con las esti-
maciones del FMI, que en abril pronostico 4,4% para 2011y
4,5% para 2012 ;Quién ganari esta tipica interna washing-
toniana?

Mi impresion es que la realidad estara un poco mas cerca del
EMI, quien asi lo reconocerd en su informe de julio. Pero mas
alla de los nimeros precisos, lo cierto es que la economia nor-
teamericana se esta desacelerando; Europa no acierta en el
clavo de los PIGS -los siguen corriendo desde atras desde
marzo del afio pasado- y para colmo Trichet amenaza con
seguir subiendo la tasa de interés; en fin, los nuevos baluartes
globales, los paises emergentes, estin amenazados por la reva-
luacién de sus monedas y una inflacién creciente que procu-
ran pelear aumentando las tasas de interés.

Entretanto, la coordinacién global sigue brillando por su au-
sencia, cuando seria mas necesaria que nunca dado que quedan
muy pocos instrumentos de politica
econdmica tanto en Estados Unidos
como en Europa y serd necesario re-
ducir gradualmente los estimulos
monetarios y fiscales en vigor.

El mundo seguird pues con la
volatilidad presente desde hace
mas de un afio, oscilando entre el
riesgo de la desaceleracién y el de
las burbujas de commodities.

E 1 Banco Mundial acaba de rebajar sus proyecciones de cre-

ZNO PASA NADA?

El contexto global sera pues algo
menos favorable para la Argentina
pero aqui se sigue jugando al distraido y aislindonos mas del
mundo, como si hoy por hoy fuera posible progresar fuera
de la economia global.

Aislamientos reales, como las restricciones a las exportacio-
nes agroalimentarias, las cronicas peleas comerciales con Bra-
sil o la fabricacién local de bienes de alta tecnologia -notebooks,
celulares sofisticados- que, al hacerse sin un programa racio-
nal de mediano y largo plazo, llevardn a encarecer la moderni-
zacion tecnologica, muy probablemente sin efectos de construc-
cién de ventajas competitivas duraderas.

También hay aislamiento en lo que concierne a las politicas
econdmicas, tal como se revela en la decision de congelar pre-
cios hasta las elecciones, un instrumento que ya no se aplica
de manera generalizada en ningiin pais del mundo, y por su-
puesto en la inflacién ya que, sobre los 185 paises compu-
tados integramos junto a Afganistan y Venezuela la terna
que supera el 20% anual de los precios al consumidor.

Es bueno que la inflacién no se esté acelerando, pero la su-
ma de los factores aludidos més un clima de inversion en fran-
co deterioro, llevara a una muy gradual desaceleracién de
la economia.

Pero el factor méas determinante para la evolucién econ6mi-
ca a partir de ahora sera el resultado de las elecciones en la ciu-
dad de Buenos Aires (10 de julio), Santa Fe (24 de julio) y C6r-
doba (7 de agosto), mas las respectivas encuestas. Si ellas in-
dican la probabilidad de una derrota del oficialismo -en
aumento en las Gltimas semanas- mejoraran los mercados fi-
nancieros para el pais y la economia crecera mas. De lo con-
trario se acentuara la dolarizacion de los portafolios en curso, lo
que no implica un final dramético, pero si un menor gasto do-
meéstico -sobre todo de inversion- y luego también menor creci-
miento W
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