"|.|'||u = h.*-uiq'u-

anancias tangibles

iEntras
muchos se aventuran en osadas estrategias en
la Bolsa, o se refugian en las siempre recomens
dadas materias primas para defender su capi-
tal y hacerlo crecer pese a la agitacion de los
mereados mtermacionales, otros prefieren opeio
nes mas palpables, mas tangibles,

Lo oprime, segiin concuerdan analistas y
L'\F'll.'l_'hlh.\l.L.‘- en inversiones, ¢s hacer un iy
entre los activos financieros y los denomina-
dos activos reales como inmuebles, [a partici-
pacion en un negocio u obras de ane.

Sea que se siente mds a gusto colocando su
dinero en algo que pueda ver con sus propios
ojos, 0 le resultan pococomprensibles los pro-
ductos financieros —especialmente, aguellos
mis sofisticados que un plazo fijo o un fondo
de inversion—, APERTURA armd un menti
con distintas opaiones de la economia real
feira .’Ll'l'lph:h‘ el CAMpor de eleccidn.,

2
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diversific
puec

[nvertir en provectos de la economia
real es otra alternativa par:

Wi

presrir fen eapreestan

o

Fromeisco Memdoncn,
direvinr e ."I.l'p'arﬁur

Lgropiecniriog de (g
Hovke,

Cartera Global 360, bajo ka
estructura de un fideicoms.
0. Irvartie en el mencaco figi-
code granos y lambien ope-
ra con fulwos da cereales.
El ratorno para el inversos
esperadoes de 12 por cien-
to neto. ¥ el histdrico, de
15, La comesidn varia entre
15 y 20 por caenio sobm las
Ganancias, de acuerdo con
el tiempo que se manbenga
& irnversion

ar riesgos. Los rendimientos
en trepar al 20 por ciento anual.

Elabanico va desde los clisicos departamen-
tos para alquilar, hasta estrategias para parti-
cipar del boom agropecuanio, o para pisar en
el terreno de los hoteles cingo estrellas, El
rendimiento sobre ¢l capital, segun el tipo de
rlrl]'&'{'i.'“? ¥ l..'l ITOITIETHEG &0 trl.IL' U il'l!.’,l."."hl.".,
va del 100al 20 por ciento anuval en délares,

Un dato a tener en cuenta antes de entrar:
son inversiones mds dificiles de hacer qu.:lid.lh.
Vender una accion o un bono tarda apenas
unaos minutos, Encambio, encontrar compra-
dor para un departamento, o para la parrici-
PACION N Un REEOCIo AErOPECUArIo O en un
hotel de lujo puede levar meses.

Agrobusiness
El precio de la soja se triplicd en la dlima déca-
da, al pasar de USS 160 la tonelada en 2001
a los USS 500 actuales. Un comporta-
riento similar ruvieron oreos granos




comao el maiz v el trigo. El valor de los cam-
pos en las principales zonas agropecuarias
del pais subid mis de 250 por ciento en el
mismo periodo, segin datos de la Bolsa de
Comercio de Rosario. Los campos trigueros
escalaron de USS 1500k bectarea a USS 4000,
v los de maiz, de US$ 4000 a USS 15,000,

Uninegocio apetecible, sin dudas, Pero, ;oomo
entrar a un séctor en el que se necesita expe-
riencia y “horas de campo™?

Los pooles de siembra o fideicomisos agro-
pecuanios son una alternativa para quienes tie-
nen capital pero no expertise, Funcionan comao
la unidn de pequeiios y medianos inversores
que juntan sus recursos para producir v ven-
der cereales u oleaginosas bajo ¢l timan de un
administrador que si conoce del negocio.

“La demanda de alimentos a nivel mundial
hace que la produccion de granos sea un
excelente negocio, No aleanza la produccion
de alimentos para toda la poblacién™, anali-
za Guillermao Villagra, director de OpenA-
gro, La firma administra ¢l hdeicomiso PRO-
FID, con mas de USS 50 millones bajo gestion.
“El volumen de produccion asciende a mas de
100,000 roneladas de granos, 6000 cabezas de
ganado v 3,5 millones de licros de leche anua-
les™, explica el ejecutivo v agrega que “trata-
mos de llevar adelante proyectos con rentabi-
lidades por encima del 12 por ciento anual™,

Fl Grupo Fidico, conocido por sus desarro-
llos inmabiliarios bajo el sisterma de fideico-
misos, incurstond también en este tipo de pro-
vectos y ofrece participar tanto de pooles de
siembra como de inversiones forestales.
“La desaparicion de las AFJP aumenta
¢l problema de como v en qué aho-

Patrivio Lanusse,
director de Eidlico,

POOL DE SIEMBRA. Se pue-
de enirar con una inversion
minima de USE 500 mensua-
les. Apunta a la produccion y
comercializacion da cana-
85 y OMEAgIN0SAS BN CAMPOS:
amendiados. Estden etapade
SLBCTIDCIGN, ASDEA 3 Un nelor-
no sobre la inversion de 15
por cientoanual. Exdicocobrea
un montoinicial por el disefio
¥ puesta en marcha del pro-
yocio, que esta en ol orden
del 10 por ciento, Ademas
hay un fee por éxilo,
FORESTACION. Son 1500
hectireas en Goor Virasono,
Caorrientes. Ya estd funcio-
nando y quienss vendieron
su cuataparnie daspuds de
cinco anos logranon wn 300
por cienlo de ganancia. El
retomo proyectado es del 12
por ciento anual.

rrar. Las tormentas financieras de 2008
hicieron caer el mito de la segunidad en los act-
vos internactonales, Vimos la necesidad de
nuestros clientes de invertir en algo que les
resulte mas previsible®, dice Parricio Lanu-
s, director de Eidico.

| inversor puede ingresar con montos

minimos relativamente bajos, del

orden de los USS 20,000, aungue ¢l
promedio ronda bos US$ 50,000, agrega Lanus-
se. PPara quienes no cuentan con un capital para
aportar en el inicio pero si capacidad de aho-
rro mensual, la compania estd a punto de
langzar FIRE, un pool de siembra que alterna-
ri cultivos de soja, maiz, trgo v girasol con una
Tasa Interna de Retorno (TIR) calculadaen 12
por ciento anual en délares, a 12 anos.

Grupo Hecke Agro también aglutina a
inversores minoristas. * Desde 2001 ofrece-
mas inversiones productivas dentro del esque-
mia de pool de siembra bajo Ia figura legal del
fideicomiso, Desde octubre de 2010, refor-
mulamaos el negocio tomando la decision
de dejar de dedicarnos a la produccidn para
participar en todo el conjunto de la agroin-
dustria™, explica Francisco Mendonga, direc-
tor de Negocios Agropecuarios.

Fl vehiculo es un fideicomiso denomina-
do “Cartera Global™. *Laos inversores pue-
den ingresar en cualquier momento del
ano, los plazos minimos de permanencia van
desde los seis a los 12 meses v el monto mini-
mo de inversion es de US$ 50007, indica,

“Los fideicomisos agropecuarios permiten
obrener una rentabilidad en dalares muy
buena. A diferencia del rubro inmobiliario, el
111_‘!;{]{“_? .1|:,r1:}:|xﬁ.‘u.‘|riu d.!,.‘r.ﬂ,.'[ldl'.' I'jL' Ii! li.ll.'ll'li.'l.”d:l.
internacional y seguird creciendo, aungue hay
que estar preparade para la volanlidad de los
precios que fija el mercado”, analiza Maria-
no Ouilora, especialista en planificacion,

En cuanto a riesgos, el sector agropecua-
rio ten su propio manual del usuario. En pri-
mer terming estin los resgos climédricos, para
lo cual los productores o administradores de
pools toman seguros contra granizo, inun-
dacion o sequia. Los vaivenes de precios
rambién son una variable a conerolar, median-
e J.:I;}l}l_‘r[um& en II:'IG 'I'I'II..:I'C-'HJI b1 'Liln.' ‘Ll! LI(es,

Finalmente, el riesgo politico, concambios
de reglas que pueden afectar los resultados,
Acd salo vale la “cintura” del administrador
para salir lo mejor parado posible cuando

5
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Vetivos Tisicos

I i
el Gobierno decide modificar los cupos de
exporacion, aumentar las retenciones o anter

YT |':'l'\ I'I'L'I'x.'ll.i'-:'\. T Caasd,

Ladrillos y angales

Dentro del gran paraguas del real estate, dece

nas ..|:_'|||‘\-|||||||'||-\|.'|.t;.|,'\-;"\|‘-:_'|'.lz'| ser descubier
ras. Las OPCIONES 5¢ modernizaron 4 |‘.|rj. s
posible formar parte, por ejemplo, de un cen
tro-comercial en el Fin del Mundo (que cons
rruve Eidico en Ushuaia) o de un desarrollo
hotelero. Es el caso del Intercontinental Mor-
i:.L'll.l i, al clerre l.l':"i."‘1.| l.'-.lll.“:l:'ll'l. [ ‘-f..1|1.l a
punto de abrir sus puertas en Tigre.

k |P"H ecto hotelero esta dentro del Com
plejo Bahia Grande y consta de cineo edifi

\.'ill\. il!.':.lli-.||||.'|-.||'| i'll >r|.-|.r|: Lan I,'ll'\.'h.i.!lll\.il"\l.'i\

hectiareas v que demandd una inversion de

USS 435 millones, Hav a la venrta locales
comerciales, lofts, estudios (oficinas) y depar
tamentos. Para pisar en ¢se negocio hay
que partir de un capital cercanoa LSS 85,000,

“Los condominios se comercializaban cuan
docomenzamoscon la venta a USS 1950 el m
y how cotiea a LSS 25507, explica Walter Mos

¢, presidente de Complejo Babia Grande y
||'.|.|I.1r \I\_‘ ‘.'-'f"l',&\ \_II,' .".."-.|I,1::!_'\ [III'.'|._{:.L"\.'l:'l'll.'..'l
dora del provecto. En este caso la apreciacion
del capital fue de 30 por ciento en 1.2 meses,
Ademas, por un departamento apto para uso
profesional de 45 merros, la renea por alqui
ler es de LSS 800 mensuales, libres de EASHOS,
una tasa del 8 porcientoanual v la posibilidad
de apreciacion de capital, agrega.
) | -:'-\..'|L':|'.-.:--‘\El,'r|',_J."|,'_-C!._JI'|'M|l:'m_'l',_l.'il_'."l\'-

sentan dos caracteristicas e los dife

o.

{artera Adwiinistrada de Beal Estate
Celolsal (Tuveriin hiline]

Tiene como objetivo el crecimiento del capital
con una renta en dolares. En el Gltimo ano rindia
23 por canto, Estd estructurada como wn fides-
comiso financhero bajo ley uruguaya. La carte-
ra puede tomar posiciones en Real Estate Inves-
tment Trusts (REITs), activos de renta variable
dal sactor inmobiliano y fondos de hipotecas, en
los Estados Unidos, Europa v Asia. Actual-
mente, el 50 por ciento esta colocado en Ame-
rica del Morte, el 26 en Asia, y el 15 en Europa.
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Srcan Mariin Foifrizes,
Ceptrn Erfrepoemerorsings

el FAE Baesiverss Sofrewsd,

Commertirse en angelinves-
tar. Es decir, pomar capital
semilla® en proyecios en
formacidn a cambio de par-
ticipacidn accionaria y da
InvoluCranse @n los proca-
g0s. El aporie promedio es
de USS 300.000, pero sa
puade eéntrar desde
USS 50.000. Se aspira a
multiplicar por 10 la inver-
5100 an cinco afios. Es una
apuesia de riesgo. Las
industnags con INNOVacIon
tecnoldgica. como biotac-
nologia y energias ranova-
blies, son las mas buscadas

FUTICIENTY (8 extros: |"'|.'."II'||‘.|.':'| -L:-l'l'.l'!'lx:l' FEDOTTIOS
regulares en ¢l nempo, v en el largo plazo se
aprecian oal menos conservan su valor™, explhi

recior

ca Herman Fagenbaom, Mamaging
e Cushman & Waketweld Argentina,

ara el especialista, “tanto locales

comerciales como oficinas encuen-
i . ran un mercado fuido, -.il.||.|||k||,||;
quienes usan este upo de inmuebles preficren
no inmovilizar capital v opran por alguilar™,
La rentabilidad para locabs comeraales se ubi-
ca entre ¢l 810 por ciento anual promedic, y
entre el W12 por ciento para ohicinas.

i lor quee se busca es algo mads que una ren-
ta sobre ¢l dinero, convertirse en un angeel inees
tor puede ser una oportunidad. “Los inverso
.III'II.-'

ero com pabor adicional al de una inver

s .IH}.:L"': S INVICHTeT s
H:;

SN fIRERCIord) ©N Provecios nacienies. Esto

‘-'-'IIF"IIl.«.l. Inversion a camino I.|l.' '|"'.’II'|.I\.I|‘.I..'ZI.|II
i
ACCIEHIATE Perdd, TRImnwn, Honer -.I':'\E‘i'l"-l-

cron su experiencia de gesnon”™, exphca Juan

Martin Rodriguez, especialista en erédito del
Centro Entreprencurship del IAE Business Sche
ol. El dinero para financiar este tipo de cmpren-
dimientos P i bos USS 300000, “Fl inver
sor aspira a multiplicar por 10 su inversion
en cinco anos”, dice Rodriguer, pero aclara

que san alternativas de alto neseo, |



