DESACELERACION DE LAS EXPORTACIONES INDUSTRIALES A BRASIL, MAYORES IMPORTACIONES Y FUGA DE CAPITALES

Por Brasil, temen que laeconomia
argentina crezca menos este aio

eEconomistas
estiman que el PBI
subira 6% en lugar del
8% que tuvo en2010.
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a crisis financiera internacio-

nal provocard una reduccién

del crecimiento latinoame-
ricano: este afio, las economias
de la regién se expandirin en un
promédio del 49 contra el 6%6 que
aumentaron en 2010. De acuerdo
con un informe del Banco Ciudad,
¢l aterrizaje también se sentird en
la Argentina: en lugar de agrandar-
se un 8%, la economia local estaria
mejorando un 6%, un nitmero ro-
busto, pero menor al 9,2% de cre-
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cimiento.del PBI de 2010, segin
las cifras del INDEC.

Para realizar a este prondstico de
suave aterrizaje, el Banco Ciudad
observé ciertas cifras de la consul-
tora Orlando Ferreres y Asociados.
El indice de produccién industrial
mejord un 6% en julio de 2011 en
relacién al mismo mes de 2010.
Sin embargo, esto es la mitad que
en 2010, cuando la produccién
industrial subié un 11%. El indi-
cador de la construccién también
estd bajando: de 8%en julio al 11%
que promedi6 en 2010.

La tendencia decreciente tam-
bién se vislumbra en ventas en
shoppings en pesos ajustados por
inflacién. En 2010, estuvieron 19%
arriba, pero en julio subieron un
59%. El patentamiento de autos ce-
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ro kilémetro que avanzé 29% en
2010, en julio esti por el 24%.

“La industria brasilefia pas6
de un superdvit mensual de US%
1.000 millones a un déficit men-
sual de 5.000 a 6.000 millones”,
apunta Orlando Ferreres. “La pro-
duccidn en Brasil estd estancada y
eso se notard en la Argentina. Las
ordenes para fabricar autos para
los préximos 120 dias caerdn en-
tre 15% y 20%. Eso se notard en el
sector automotriz local, aunque re-
cién entre noviembre y diciembre-
Esto tendrd su impacto después de
las elecciones”, concluye.

Segtn Ferreres, el crecimiento
del PBI fue de entre 7% y 8% enel
primer semestre, y Caerd a un ran-
go de entre 4% y 5% en el segun-
do semestre. El promedio da 6%.

“Brasil estd buscando que entre
menos capital y eso llevaria a una
depreciacién del real. Y si Brasil
deval(ia, Argentina también tendrd
que tocar su tipo de cambio”, razo-
na. Con una inflacién que supera
el 209, una mayor devaluacién del
peso contra el dolar le echaria mis
lefia a la suba de precios.

“Con la sojaa US$ 500 y un real
que no supere el 1,90 por délar, la
Argentina esti cubierta”, destaca
Luciano Laspina, economista jefe
del Banco Ciudad y autor del tra-
hajo en el que se habla de “desace-
leracién”. Pero lo preocupa la fuga
de capitales. “Quizis todavia no se
note, el ahorrista que se vuel-
caal délar saca ingresos que po-
drian ir al consumo”, estima. “Y la
mayor demanda del consumo no
se estd cubriendo con oferta local
sino con importaciones”, eXpresa.

Miguel Kiguel calcula que el
crecimiento de este afio serd del
6,5%. “La gente empieza a asus-
tarse de tanta volatilidad. Hay me-
nos capacidad ociosa y es dificil
mantener el boom de consumo.
Se acaba el margen para que los
salarios le sigan ganando a la in-
flacién”, asegura.

Juan Llach estima que la situa-
cion brasilefia hard que el pais
sacrifique un 1% de crecimiento
de este afio (el Gobierno lo esti-
maba en torno al 7%). “No es un
derrumbe como el de 2008, por-
que siguen bien los commodites
y los bienes intermedios, pero los
como autos, tendrdn algin derra-
pe pronto y su futuro serd mas
complicado si Brasil deja de ser un
motor de expansién”, define. =



