JUAN JOSE LLACH

“Se termind la era de Prebisch”

El economista del IAE anticip6 ante mas de 300 asistentes gue una gran recesién global parece ain improbable, a pesar de las

turbulencias que llegan desde Europa. El papel de los emergentes, la clave para aprovechar el momento.

Por Maria Gabriela Ensinck

os vientos que soplan

por estos dias para t

das las economias de

mundo fueron el motivo
de andlisis del 4to Seminario
Econdmico Financiero organiza-
do por El Cronistay revista Aper-
tura en La Rural. Ante mas de
300 asistentes que se acercaron
al Salén Ceibo, Juan José Llach,
profesor del |AE y ex ministro de
Educacion, descartd sin embar-
go, una nueva recesion global.
Considerando el nuevo orden
politico y econdmico internacio-
nal, augurd una onda larga de
crecimiento liderada por paises
emergentes.

En este contexto, Llach com-
pard la actual erisis en el mundo
desarrollade con la que se pro-
dujo en 1973, con altos precios
de energia y estancamiento. “El
mundo viene corriendo la crisis
desde atras -alertd Llach- y hay
un riesgo de contagio en el sec-
tor bancario europeo”.

No obstante, para el econo-
mista, existen sefales positivas
como el aumento del empleo por
segundo semestre consecutivo
en los Estados Unidos v la pro-
mesa del presidente de la Re-
serva federal (FED), Ben Bernan-
ke, de mantener tasas bajas has-
ta 2013. Se suma la proximidad
de las elecciones en EE.UU.. Pa-
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raLlach esto podria generar que
los republicanos aprueben algu-
nas leyes de Barak Obama. Entre
las dudas a despejar para poder
dejar atras el fantasma de una
recesion global queda el camino
que tome Europa. El ex funcio-
nario resaltd que hasta hace
unos dias, un plan de ayuda a los
PliGs (Portugal, Irlanda, Italia y
Grecia) asi como el recorte de
un 50% de la deuda griega,
anunciado por los gobiernos de
Alemania y Francia, alimentaba
las esperanzas de encontrar una
salida a la actual crisis de con-
fianza.

Otra incdgnita sera si China,
los paises arabes y otros emer-
gentes, como Brasil también sal-
dran finalmente en auxilio de Eu-

ropa. Entre las certezas que yva
asoman, LLach identifcd el he-
cho de que el ruro tendria que
depreciarse frente al ddlar y al
yuan. Por su parte, el délar de-
beria depreciarse frente al yuan.

Consolidacién bancaria

En cualguier caso, el ex funciona-
rio resaltd que hay un mundo
nuevo al que todos deberan
saber responder. Evidencias de
ello son la “primavera drabe”, las
manifestaciones de indignados
europeos v el movimiento de
ocupantes de Wall Street. “El
mundo hoy tiene tortugas des-
arrolladas vy liebres emergentes.
Las reglas del Viejo Continente,
que no quiere nifios ni inmigran-
tes pero si buenas pensiones, no

van mas”, apunté Llach con iro-
nia y lucidez. En la proxima déca-
da, el 96% del aumento pobla-
cional vendra de los paises
emergentes y 73% de ese creci-
miento estard fuera de China e
India, anticipd. Asimismo, los
emergentes seran responsables
del 90% del aumento de la
demanda, fogoneada por sus
incipientes clases medias.

Sin embargo, de acuerdo al
experto, en el mediano plazo,
habra que saber lidiar con cier-
tas variables. Entre ellas: los li-
mites ambientales al actual
modelo de produccitn v consu-
mo, el aumento de los salarios
asidticos y un vuelco de China
hacia su mercado interno. Co-
mo sefiales de alerta, Llach des-
tad el crecimiento del consumo
sobre el ahorro, la urbanizacién
global vy la crisis energética.

“Se termind la era de Pre-
bisch”, sentencid Llach, refi-
rigndose a la inversion de los
términos. del intercambio con
una fuerte suba del valor de las
materias primas y commodi-
ties y la caida del precio de los
bienes de capital. Para graficar
su planteo no dudo en cerrar
con un ejemplo del mundo de la
tecnologia: "Hoy una netbook
cuesta 20 veces menos que ha-
ce 10 afios”.




